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I. INFORMACION DE LA COMPARNIA

A. HISTORIA Y DESARROLLO DE BANCO ALIADO, S.A.

Banco Aliado, S.A. es una sociedad andnima organizada de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama, segln consta en la Escritura Piblica No.2952 del 14 de abril de 1992 de la
Notaria Quinta del Circuito de Panam4, inscrita a Ficha 258812, Roilo 35090 e Imagen 0124 de la
Seccion de Micropelicula del Registro Publico ef 27 de abril de 1992. El Banco, de capital
netamente nacional, inicié operacicnes el 14 de julio de 1992 con una Licencia General, otorgada
por la Comision Bancaria Nacional (hoy Superintendencia de Bancos), la cual le permite efectuar
indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior. Su oficina principal esta ubicada
en la Calle 50 y 56, Urbanizacion Obarrio, Edificio Banco Afiado, Ciudad de Panama.

En su primera década de operaciones Banco Aliado mantuvo una estrategia claramente orientada
a financiar el comercio exterior. En agosto de 1993 se inaugurd la sucursal de Zona Libre de Coldn
como soporte a estas operaciones.

En 1995 se incursiond, con cautela pero con determinacion, en los mercados extranjeros con la
intencion de expandir la clientela y diversificar su distribucion geografica. Para esto se
establecieron relaciones con diferentes instituciones financieras en Centro América y Sur América.
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En el afio 2004 Banco Aliado amplié su gama de servicios a través de tres subsidiarias:

Aliado Leasing, S.A.:
Inicié operaciones en enero 2004 para ofrecer a empresas y personas naturales contratos de
arrendamiento financiero para la adquisicion de equipos de trabajo y otros bienes muebles.

Aliado Factoring, S.A.:
Inici6 operaciones en agosto 2004 para trarmitar la compra, descuento y adelantos sobre facturas y
contratos u drdenes de compra de empresas privadas y entidades gubernamentales.

Financiera Davivienda, S.A. (Finacredit):

Fue adquirida en julic 2004 para ofrecer préstamos de consumo a jubilados de la Caja de Seguro
Social y Zona del Canal, pensionados, bomberos, policias, empleados de la Autoridad del Canal de
Panama, educadores, sector salud y gobierno centrai.

A mediados del afio 2006, el Emisor adquirié la cartera de préstamos de jubilados de la Caja de
Seguro Social de Bancafe (Panama), por el orden de 28.0 millones, transaccién realizada con
fondos propios.

B. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La principal actividad del Emisor es prestar servicios bancarios dentro de la economia nacional y
de la Zona Libre de Colén. En este sentido, la estrategia corporativa del Emisor se enfoca en la
Banca Comercial, y ademas atiende los sectores como la Banca Institucional con preferencia hacia
lineas de credito rotativas de corlo plazo. Actualmente, no existe ningln cliente que genere mas
del 10% de los ingresos del Emisor. E! Emisor cuenta con una sucursal en la Zona Libre de Colén.

Uno de los pilares de la actividad comercial def Emisor es el financiamiento de comercio exterior
campo fradicional de este pais. A esto se le suma la especializacién en facilidades crediticias
enfocadas a clientes corporativos, en el sector el financiamiento interino de proyectos de
construccion de mediano tamafio y préstamos hipotecarios comerciales y residenciales en las
provincias de Panama y Colon, financiamiento de proyectos energéticos entre otros.

La region del Canal de Panama, el mayor recurso de este pais, es ofra de las fuentes de negocios
con gran potencial y excelentes perspectivas de crecimiento al igual que el sector turismo que ha
tenido un importante desarrolio en los ultimos afios. También el desarrollo de nuevos centros de
comercio en areas especiales. Todas estas actividades necesitan de servicios bancarios y de
financiamientos y constituyen nuevas lineas de negocios para la  institucion.

El Emisor ofrece servicios a sus clientes en los cinco continentes a través de una extensa red de
corresponsales en paises como Estados Unidos, Alemania, Espafia, Hong Kong, India, Korea,
Taiwan, Tailandia, Costa Rica, E! Salvador, Guatemala, Brasil y Ecuador, entre los cuales estan:

. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

Al 30 de junio de 2009 los activos liquidos del Banco que incluyen los valores disponibles para la
venta y valores a valor razonable representan 31.7% del total de activos, 40.5% del total de los
depositos y 36.1% del total de obligaciones, entendiéndose por estas dltimas; la sumatoria de
todos los depésitos, financiamientos recibidos y bonos emitidos y en circulacion.




Los activos liquidos estan compuestos de activos liquidos primarios los cuales se constituyen por
efectivo y depodsitos en bancos. Al 30 de junio de 2008 los activos liquidos primarios representan el
72.5% del total de activos liquidos. E! resto de los activos liquidos lo constituyen los valores a valor
razonable y las inversiones disponibles para la venta con un 27.5% del total de los activos liquidos.

El Banco cumple con la liquidez legal minima en porcentajes superiores a los establecidos por la
Superintendencia de Bancos del 30%. Al 30 de junio de 2009, la liquidez legal del banco fue de
77.0%

Activos Liquidos 30-Jun-09 30-Jun-08

(Auditado) {Auditado)
Efectivo y efectos de caja B, 1,409,519 Bl 1,677,803
Depésitos en bancos 246 371,615 151,831,145
Valores a valor razonable 2,436,196 27,780,435
Valores disponibles para la venta 91,746,543 158,477,030
Total B{.341,963,873 B/1.340,766,413

Las razones de liquidez de} Banco Aliado y Subsidiarias al 30 de junio de 2009 y 30 de junio de
2008 son las siguientes:

30-Jun- 2009 30-Jun-2008

Razones de Liquidez {Auditado) {Auditado)
Activos Liguidos / Total de Activos 23.0% 13.7%
Activos Liguidos / Depositos 29.4% 17.6%
Activos Liguidos / Depésitos + Obligaciones 26.1% 15.5%
Act. Lig. + Inv. Disp. para fa venta + Inv. A valor razonable / Total de Activos 31.7% 30.4%
Act. Lig. + Inv. Disp. para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Dep6sitos 40.5% 39.1%
Act. Lig. + Inv. Disp. para la venia + Inv. A valor razonable / Total de Obligaciones 36.1% 34.4%
Prestamos / Activos 64.9% 66.4%
Préstamos / Depdsitos 83.0% 85.5%

B. RECURSOS DE CAPITAL

El patrimonio neto de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2009 aicanzé los B/.107,0
millones presentando un incremento de 10.7% con respecto al 30 de junio de 2008.

La Junta de Accionista de Banco Aliado, S. A. en reunion celebrada el 11 de septiembre de 2008,
aprobd la capitalizacion de utilidades por B/.5,000,000. Posteriormente, en reunion ceiebrada el 25
de junio de 2009, aprobé aumentar el capital pagado del Banco mediante capitalizacion de
utilidades por B/.5,000,000 y emitir 5,000,000 de acciones comunes. Con este incremento el
Capital Pagado de Banco Aliado, S.A. asciende a B/.70,0 millones.

Al 30 de junio de 2009, el capital autorizado esta representado de la siguiente manera:

Emitidas y Valor Nominal
Tipo de Accidn Autorizadas en Circulacidn por Accidn
Acciones Comunes Nominativas 100,000,000 70,000,000 B/.1.00
Acciones Preferentes Nominativas 400,000 200,000 B/.100.00
Acumulativas y Pablicas
Accicnes Preferentes Nominativas 100,000 100,000 B/.100.00
No-acumulativas y Privadas




Las Acciones Preferentes no tienen derechoc a voz ni a voto en las Juntas Generales de
Accionistas, ordinarias y extraordinarias, del Emisor. Las Acciones Preferentes pueden ser emitidas
en el tiempo, forma y medida que disponga la Junta Directiva. Asimismo, corresponde a la Junta
Directiva, de manera discrecional, declarar o no dividendos. Los dividendos se declaran y pagan
una vez concluido el ejercicio anual del Banco.

El total de patrimonio del Banco a! 30 de junio de 2009 es B/.107,0 millones. Elincremento de neto
B/.10,4 millones con respecto al 30 de junio de 2008, es el producio del aumento en las utilidades
retenidas del periodo.

Pe acuerdo a las regulaciones establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Replblica de
Panama el indice de adecuacion de capital seglin Basilea no debe ser inferior al 8.0%. Al 30 de
junio de 2009 el indice de adecuacion de capital de Banco Aliado y Subsidiarias, S.A. fue de
16.76%.

Patrimonio del Accionista 30-Jun-08 30-Jun-08

(Auditado) (Auditado)
Capital Pagado B/. 70,600,000 B/. 60,000,000
Acciones Preferentes 30,000,000 30,000,000
Perdida no realizada en valores disponibles para la venta (12,771,827} (11,903,464)
Perdida no realizada en valpres mantenides hasta el vencimienio (308,927) -
Utilidades no distribuidas 20,093,892 18,549,665
Total de Patrimonio del Accionista Bl. 107,013,138 B/, 96,646,201
Total Pasivos / Fondos de Capital 9.1 10.6
Fondos de Capital / Total de Pasivos 11.0% 9.4%
Fondos de Capital / Total de Actives 9.9% 8.6%
Indice de Adecuacion de Capital 16.8% 11.6%

C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

ACTIVOS

Los activos totales del Banco al 30 de junio de 2009 son de B/.1,078,6 millones. La cartera de
préstamos netos disminuy® en B/.44,6 millones o 6.0%, de B/.744,9 miliones al 30 de junioc de 2008
a B/.700,3 millones al 30 de junic de 2009. Por su parte el efectivo y los depoésitos en bancos
reflejan un incremento de B/.94,3 millones 0 61.4% de B/.153,5 millones al 30 de junio de 2008 a
B/.247.8 millones al 30 de junio de 2009. La cartera de inversiones presenta una disminucion de
B/.91,1 millones 0 44.7% de B/.203,7 millones al 30 de junio de 2008 a B/.112.6 millones al 30 de
junio de 2009.

Al 30 de junio de 2009, los activos productivos representan el 98.3% del total de activos y se
componen de la siguiente manera: Cartera de Prestamos netos 66.0%, Efectivo y Depdsitos en
bancos en 23.4% y Cartera de Inversiones 10.6%.




Activos

30-Jun-09 30-Jun-08

{Auditado} {Auditado)
Efectivo y depositos en bancos B/.247,781,134 | B/. 153,508,948
Valores a valor razonable 2,436,196 27,780,435
Valores disponibles para la venta y acuerdos de recompra 91,746,543 159,977,030
Préstamos Netos 700,329,352 744,898,567
Valores mantenidos hasta su vehcimiento 18,396,005 15,913,286
Activos Productivos 1,060,689,230 1,102,078,266
Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto 4,991,081 5,203,452
Activos varios 12,907,540 14,873,946
Total de Activos B1.1,078,587,851 | B/.1,122,155,664

Cartera de Préstamos

El saldo de la cartera de préstamos del Banco al 30 de junio de 2009 es de B/.700,3 millones. La
cartera de creditos del Banco esta constituida por préstamos comerciales con garantias de
depositos a plazo, bienes inmuebles comerciales, residenciales y fianzas corporativas y personales

principalmente.
Préstamos {cifras auditadas) 30-Jun-09 30-Jun-08
Sector interno:
Comerciales B/. 278,627,950 39.2% B/. 325,158,003 43.1%
Financiamiento a través de bonos 25 548,087 3.6% 35,602,715 4.7%
privados
Parsonales 75,061,830 10.6% 69,541,313 9.2%
Hipotecarios 93,339,874 13.1% 96,867 454 12.8%
Industriales 12,020,302 17% 10,382,296 1.4%
Agropecuarios 1,006,919 0.1% 3,279,861 0.4%
Turismo 23,672,693 3.3% 12,428,007 1.6%
Entidades Financieras 3,888,319 0.5% 10,021,489 1.3%
Arrendamientos Financieros 31,977 484 4.5% 37,023,896 4.9%
Interincs de Construccion 73,340,080 10.3% 31,468,919 4.2%
Facturas descontadas 19,723,602 2.8% 30,705,787 4.1%
Total Sector Interno 638,207,140 89.8% 662,379,740 87.8%
Sector Externo:
Personales 405,000 0,1% 518,898 0.1%
Comerciales 18,449,641 2.6% 3,420,444 0.5%
Industriales 34,295,104 4.8% 41,294,738 5.5%
Agropecuarios 2,186,274 0.3% 6,000,000 0.8%
Entidades Financieras 16,850,379 2.4% 40,395,273 5.4%
Total Sector Externo 72,186,398 10.2% 91,629,353 12.2%
Total Préstamos 710,393,538 100.0% 754,009,093} 100.0%

La cartera morosa y vencida del banco al cierre de 2009 asciende a B/.2,9 millones, o que
representa el 0.41% de la cartera total. La reserva para posibles préstamos incobrables es B/.7,8
millones. El Banco mantiene adecuados niveles de cobertura de la cartera total (1.1%) y de la




cartera morosa y vencida (269.4%). Durante el ejercicio gue terminé el 30 de junio de 2009, se
castigaron préstamos por B/.2,5 millones, contra la reserva previamente establecida,

Cartera de Préstamos por Categoria de Riesgo

A continuacion se resume la clasificacion de la cartera de préstamos def banco de acuerdo a lo
establecido en el Acuerdo 6-2000 de la Superintendencia de Bancos de Panama:

En Miles de B/. 30-Jun-09 % 30-Jun-08 %
Normal 703,729 99.06 745,427 98.86
Mencion Especial 1,684 0.24 1,971 0.26
Subnormal 1,017 0.14 4,064 0.54
Dudosa 3,587 0.51 2,034 0.27
irrecuperable 376 0.05 513 0.07
Total 710,393 100.00 754,009 100.00

Al 30 de junio de 2009, el banco presenta una cartera de créditos sana, al estar concentrada un
89.1% en la clasificacion de menor riesgo.

Cartera de Inversiones

Al cierre de 2009, las inversiones del Banco Aliado, S. A. alcanzaron la suma de B/.112,6 miliones,
reflejando una disminucién de B/.91,1 millones comparado a junio de 2008.

La cartera de inversiones del banco esta compuesta de la siguiente manera:

s 22% Activos Financieros a Valor Razonable, consisten principalmente en fondos mutuos
diversificados y acciones comunes de instituciones financieras..

* 16.3% Inversiones mantenidas hasta su vencimiento, en concepto de Bonos y Valores
Comerciales Negociables con grado de inversion, Titulos emitidos por el Gobierno de los
Estados Unidos de América, Titulos emitidos por el Gobierno de la Republica de Panama y
Titulos emitidos por otros gobiernos de paises OCDE y de América Latina;

* 81.5% Inversiones Disponibles para la Venta, las cuales consisten en Bonos Corporativos y
Vaiores Comerciales Negociables de diversos paises incluyendo de OCDE y Titulos Soberanos
de Paises Emergentes.

PASIVOS

En cuanto a los pasivos, los depésitos totales del Banco al 30 de junio de 2009, alcanzaron los
B/.844,1 millones. Los depésitos estan concentrados en depositos locales un 79.7%, el resto

20.3%, corresponde a clientes del exterior, con mayor participacion en el area de Centroamérica, el
Caribe y Suramérica.

De acuerdo al tipo de deposito, estos se componen en su mayoria de cuentas a plazo fijo que
representan un 88.3% o B/L745,1 millones, por ofra parte los depositos a la vista ascienden a
B/.83,5 miliones y finalmente las cuentas de ahorro por B/.15,6 millones.

La mayoria de los fondos del Banco provienen de dep6sitos a plazo fijo de clientes, sin embargo, el
Banco utiliza otros medios de financiamiento como lo son; financiamientos directos a operaciones
de comercio exterior, lineas respaldadas por la cartera de inversiones y facilidades otorgadas por




agencias gubernamentales extranjeras, al igual que emisiones de bonos colocadas en el mercado
local. Al 30 de junio de 2009 las fuentes de financiamiento no depdsitos es decir financiamientos

recibidos de bancos y bonos emitidos y en circulacion representaban B/.103,4 millones equivalente
a un 10.6% del total de fondos del banco.

Depdsito de Clientes e Interbancarios

Depésitos de Clientes 30-Jun-09 30-Jun-08

{Auditados) {Auditados)
A la vista B/, 83,477,256 B/. 96,313,725
De ahorro 15,581,275 13,311,464
A plazo fijo — locales 580,622,306 631,213,691
A plazo fijo — extranjeros 155,460,258 130,119,830
Total de Depdésitos Bf. 844,141,095 B/. 870,958,710

Otras Fuentes de Financiamientos

Otras Fuenfes de Financiamiento 30-Jun-09 30-Jun-08

{Auditados) (Auditados)
Financiamientos recibidos 72,674,682 85,707,784
Bonos corporativos 30,770,868 33,470,763
Otros pasivos 23,988,068 35,372,206

RESULTADOS
Rentabilidad

Al 30 de junio de 2009, el rendimiento sobre patrimonio promedio fue de 13.7% y el rendimiento
sobre actives promedio fue de 1.3%.

Utilidad Neta

La utilidad neta del Banco Aliado , S.A. y Subsidiarias para el afic terminado el 30 de junio de
2009, fue de B/.14,0 millones.

Ingresos de Operaciones

Para el afno terminado el 30 de junio de 2009, los ingresos por intereses ascienden a B/.73,0
millones lo que representa un incremento de B/.4,3 millones o 6.2% en comparacion al mismo
periodo terminado el 30 de junio de 2008, cuando los ingresos por intereses fueron de B/.68,7
millones. Por su parte los gastos por intereses disminuyeron B/.3,2 millones o 6.5% de B/.49,0
millones a junio de 2008 a B/.45,9 millones a junio de 2009. El ingreso neto por intereses fue de
B/.27,1 millones resultando en un incremento de B/.7,4 millones o 37.7% para el afio terminado en
junio de 2009 comparado con B/.19,7 millones para el mismo periodo terminado el 30 de junio de
2008.

El incremento en los intereses ganados para el afio terminado al 30 de junic de 2009 es originado
principalmente en los intereses sobre préstamos los cuales ascendieron a B/.60,7 millones
reflejando un aumento de B/.9.0 millones o un 17.4% comparado con el mismo periodo del afio
anterior. Por su lado los gastos de intereses para el afio terminado el 30 de junio de 2009
disminuyeron en B/.3,2 millones en comparacién al mismo afio anterior. Los intereses pagados en
depositos a plazo fijo disminuyeron en B/.815 mil, y los intereses pagados por financiamiento




disminuyeron en B/.2,4 millones; lo cual refleja una disminucion total de intereses pagados dei
6.5% para el periodo terminado e! 30 de junio de 2009 comparado con €l mismo periodo anterior.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos ascienden a B/.6,7 millones al 30 de junio de 2009. Los
salarios y otros gastos de persconal, representan el rubro de mayor participacion en el total de
gastos en un 51.3%. Otro rubro de importancia dentro de los gastos administrativos son la
depreciacion del edificic y las mejoras, que representan el 8.8%, los impuestos varios donde se
amortiza el impuesto bancario representan el 7.4% del total de gastos y los honorarios
profesionales un 5.7%. Los gastos generales y administrativos para el afio terminado el 30 de junio

de 2009 muestran una disminucion de B/.38 mil o 0.6% comparado con el mismo periodo del afio
anterior.

Estado de Utilidades 30-Jun-09 30-Jun-08
{Auditado) {Auditado)

Ingresos por Intereses
Intereses ganados sobre

Préstamos B/.60,657,994 B/.51,678,265
Depdositos 1,545,785 5,145,016
Inversiones 10,781,331 11,901,657
Total de Intereses Ganados 72,985,110 68,724,938
Gasto de Intereses Sobre

Depédsitos 41,376,977 42,191,520
Financiamientos y Bonos corporativos 4,500,124 6,851,576
Total de gasto de intereses 45,877,101 49,043,096
Total de ingresos neto sobre intereses 27,108,009 19,681,842
Provision para préstamos incobrables 3,886,399 3,179,829
Provision para inversiones en valores 2,049,797 360,000

ingreso neto por intereses después de la provisiéon para préstamos

incobrables 21,171,813 16,142,013
Otros Ingresos y comisiones 1,398,487 7,684,896
Gastos Generales y Administrativos 6,734,484 6,772 389
Utilidad antes de la provisién para Impuesto Sobre la Renta 15,835,816 17,054,520
Impueste Sobre la Renta estimado {1,858,257) {1,895,128)
Utilidad Neta B/. 13,977,559 Bl. 15,159,392

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

La administracion proyecta para el proximo afio 2009, un crecimiento maoderadc dadas las
condiciones aciuales del Mercado. Se mantiene el enfoque estratégico dirigido al segmento de
crédito corporativo y operaciones de comercio local y exterior.




Il DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS.

A. IDENTIDAD
1. Directores, Dignatarios

Moisés Chreim Sasson - Director / Presidente

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 2 de abrii de 1944

Domicilio Comercial : May’s Zona Libre, S.A, calle 14 y Ave. Roosevelt, Zona Libre de Colon
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Correo Electrénico . bkaliado@bancoaliado.com
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Fax 1 441-3942
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Nacionalidad : Panameno

Fecha de Nacimiento : 12 de mayo de 1933
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Apartado Postal 1 55-2109, Paitilla, Panama
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Nacionalidad : Panamefio
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Apartado Postal : 55-2109, Paitilla, Panama
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Teléfono . 445-3000
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Victor S. Azrak Attie - Director / Sub-Tesorero

Nacionalidad

Fecha de Nacimiento
Domigilio Comercial
Apartado Postal
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Teléfono
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Fecha de Nacimiento
Domicilio Comercial
Apartado Postal
Correo Electronico
Teléfono

Fax

. Panamefia

. 27 de agosto de 1952

: Banco Aliado, S.A., calle 50 y 56, Urbanizacion Obarrio.
: §6-2109, Paitilla, Panama

. fabregam@bancoaliado.com

0 302-1515

; 263-9071

Gabriel E. Diaz Henriquez - Primer Vicepresidente - Tesoreria y Operaciones

Nacionalidad

Fecha de Nacimiento
Domicilio Comercial
Apartado Postal
Correo Electronico
Tel&fono

Fax

. Panamerfio

: 16 de septiembre de 1965

: Banco Aliado, S.A., calle 50 y 56, Urbanizacion Obarrio.
: 55-2109, Paitilla, Panama

: diazg@bancoaliado.com

1 302-1555

1 302-1556
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Raul A. Barnett - Primer Vicepresidente - Crédito y Banca Corresponsal

Nacionalidad

Fecha de Nacimiento
Domicilio Comercial
Apartado Postal
Correo Electronico
Teléfono

Fax

: Panamefio

: 1ero. de abril de 1952

: Banco Aliado, S.A., calle 50 y 56, Urbanizacién Obarrio.
: 65-2109, Paitilla, Panama

: barnettr@bancoaliado.com

: 302-1555

: 302-1556

Nery del C. Arosemena - Vicepresidente- Cumplimiento

Nacionalidad

Fecha de Nacimiento
Domicilio Comercial
Apartado Postal
Correo Electrénico
Teléfono

: Panameria

: 26 de mayo de 1951

: Banco Aliado, S.A., calle 50 y 56, Urbanizacion Obarrio.
: 55-2109, Paitilla, Panama

: bkaliado@bancoaliado.com

: 302-1555

Joseph Hamoui A. - Vicepresidente

Nacionalidad

Fecha de Nacimiento
Domicilio Comercial
Apartado Postal
Correo Electronico
Teléfono

Fax

: Panamefio

: 16 de mayo de 1976

: Banco Aliado, S.A., calle 50 y 56, Urbanizacién Obarrio.
- 55-2109, Paitilla, Panama

: hamouij@bancoaliado.com

: 302-15585

: 263-9071

Jorge Bordanea - Vicepresidente / Gerente Sucursal Zona Libre de Colén

Nacionalidad

Fecha de Nacimiento
Domicilio Comercial
Apartado Postal
Correo Electrénico
Teléfono

Fax

: Panamefio

: 5 de mayo de 1945

: Banco Aliado, S.A., Ave. Roosevelt, entre calle 15 y calle 16
: 55-2108, Paitilla, Panama

: bkaliado@bancoaliado.com

: 441-4447

- 441-2955

Luis Prieto — Vicepresidente Adjunto Riesgos

Nacionalidad

Fecha de Nacimiento
Domicilio Comercial
Apartado Postal
Correo Electronico
Teléfono

Fax

: Espariol

: 5 de junio de 1956

: Banco Aliado, S.A., calle 50 y 56, Urbanizacién Obarrio.
1 §5-2109, Paitilla, Panama

: bkaliado@bancoaliado.com

1 302-1555

1 302-1556
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Maria Elena de Aparicio - Vicepresidente Adjunto y Gerente de Tecnologia

Nacionalidad : Panameiia

Fecha de Nacimiento : 4 de enero de 1966

Domicilio Comerciai  : Banco Aliado, S.A., calle 50 y 56, Urbanizacién Obarrio.
Apartado Postal 1 55-2109, Paitilla, Panama

Correo Electrénico : alvaradom@bancoaliado.com

Teléfono : 302-1555

Fax 1 302-1556

Daniel D. Diaz S. - Vicepresidente Adjunto — Auditoria Interna

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 30 de septiembre de 1967

Domicilio Comercial . Banco Aliado, S. A, calle 50 y 56, Urbanizacién Obarrio.
Apartado Postal : 0831-02109, Panama

Correo Electrénico : bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono - 302-1555

Fax - 302-1556

3. Asesores Legales

Asesor Legal Externo

El Asesor Legal externc det Emisor es Alfaro, Ferrer & Ramirez, El nombre del contacto principal
es el Lic. Alfredo Ramirez, Jr.

Domicilio Comercial . Edificio AFRA, Piso 10 y 11, Avenida Samuel Lewis y calle 54

Apartado Postal : 0816-06904, Panama Zona 5, Replblica de Panama
Correo Electrénico : afrapma@afra.com

Teléfono 1 263-9355

Fax 1 263-7214

Asesor Legal Interno

El asesor iegal interno del Emisor es el Lic. Rafael Sousa con idoneidad No. 758 del 28 de Mayo
de 1981,

Bomicilio Comercial : Edificio Banco Aliado, Calle 50 ¥ 56 Obarrio

Apartado Postal : 95-2109, Paitilla, Panama, Republica de Panama

Correo Electrénico . sousar@bancoaliado.com

Teléfono : 302-1555

Fax : 302-1556 .
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4. Auditores

Auditor Externo

El auditor externo del Emisor para el afio fiscal terminado al 30 de junio de 2008 es la firma Price
Waterhouse Coopers. Ej nombre del contacto principal es el Licda. Marisol Arcia. El auditor externo
del Emisor para el afio fiscal terminado al 30 de junio de 2007 fue la firma Price Waterhouse Coopers.

Domicilio Comercial  : Avenida Samuel Lewis y Calle 55 - E

Apartado Postal : 6-4493, El Dorado, Panama, Republica de Panama
Correc Electronico : angel.dapena@pa.pwc.com

Teléfono 1223-1313

Fax : 264-5627

Auditor Interno

Daniel D. Diaz 8. - Vicepresidente Adjunto — Auditoria Interna

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 30 de septiembre de 1967

Domicilio Comercial : Banco Aliado, S. A, calle 50 y 56, Urbanizacion Obarrio, Edif. Banco
Aliado

Apartado Postal - 0831-02109, Panama

Correo Electronico . bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono 1 302-1555

Fax : 302-1556

5. Designacion por Acuerdos o Entendimientos

A la fecha, ningan Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su
cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o
suplidores del Emisor. '

B. COMPENSACION

Los Directores y Dignatarios del Emisor no reciben compensacion ni dietas por su participacién en
las reuniones de Junta Directiva y Comités.

El monto de la compensacion pagada a los Ejecutivos Principales, para el afio fiscal terminado el
30 de junio de 2009 fue de B/.460,059

En el mismo periodo se pagaron en concepto de salarios y beneficios (gastos de representacion,
horas exiras, incentivos, prestaciones sociales, seguros, aguinaldos y asistencia médica) a los
empleados la suma de B/.2,994,576.

C. PRACTICAS DE LA DIRECTIVA

No existe contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor y sus Directores.

Ningun Director, Dignatario Ejecutivo principal o empleado se ha designado en base a acuerdos o
arreglos con los accionistas, clientes o proveedores del Banco y sus Subsidiarias.
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Los miembros de la Junta Directiva del Emisor ejercen sus cargos por el tiempo que determine la
Junta de Accionistas. Los actuales Directores y Dignatarios han ejercido sus cargos asi:

Ezra Hamoui - desde 1992
Ramy Attie - desde 1992
Moisés Chreim - desde 1993
Mayer Attie - desde 1993
Victor S. Azrak - desde 1993
Joseph Eshkenazi - desde 1997
Joseph Hamoui - desde 2004

Los actuales Directores y Dignatarios seguiran ejerciendo sus cargos hasta tanto sus sucesores
sean elegidos.

D. EMPLEADOS

Al 30 de Junio de 2009 el Emisor contaba con 136 empleados (30 de junio de 2008, 135
empleados), de los cuales la mayor parte de ellos tienen una extensa experiencia bancaria. No
existe ni sindicato ni convencién colectiva entre la Empresa y sus empleados.

E. PROPIEDAD ACCIONARIA

El 100% de las acciones comunes emitidas y en circulacién de Banco Aliado, S.A. son propiedad
de Grupo Aliado, S.A. La propiedad efectiva de las acciones comunes de Grupo Aliado, S.A., al 30
de junio de 2009, se detalla en el siguiente cuadro:

% Que
Grupo de Acciones Cantidad de % Respecto del Total Ndamero de representan
Acciones de Acciones Emitidas y| accionistas respecto de la
Comunes en Circulacién Cantidad Total de
Emitidas Accionistas
Directores y Dignatarios 70,000,000 100% 6 100%

v. ACCIONISTAS PRINCIPALES

No existe ninguin accionista que de forma individual controle mas del 17% de las acciones
comunes del Emisor. Existen 5 accionistas que poseen esta participacion a nivel individual.

Ei Emisor no cuenta con un plan de Opciones como método de compensacion de sus Directorios y
Ejecutivos. Al igual, El Grupo Aliado no cuenta con un plan de Opciones como método de
compensacion de sus Directorios y Ejecutivos.
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V.

PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. NEGOCIOS O CONTRATOS CON PARTES RELACIONADAS:

Los balances generales consolidados y los estados consolidados de utilidades incluian saldos y
fransacciones con partes relacionadas, tal como se detalla a continuacién:

30junio-09 20-junic-08
(Auditado) {Auditado)
Saldos:
Valores adquiridos bajo acuerdo de reventa B/ - B/. 500,000
Préstamos 62,368,722 48,797,270
Intereses acumulados por cobrar 256,776 187,916
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones 40,803 96,016
Deudores varios 10,408 -
Depdsitos de clientes 124,276,146 119,422,301
Bonos corporativos por pagar 72,500 122,500
Intereses acumulados por pagar 1,407,024 1,352,890
Aceptaciones pendientes 40,803 96,016
30-junio-09 30-junic-08
Transacciones:
Intereses ganados 3,296,050 3,584,067
Oftros ingresos - 2,325
Gasto de intereses pagados 5,801,134 7,056,656
Comisiones ganadas 352,831 408,375
Gasto de comisiones 1,583,563 -
Gasto de alquileres 66,000 66,000
Riesgo fuera del Balance:
Carias de crédito 2,247 037 12,734,715

B. INTERES DE EXPERTOS Y ASESORES

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la
presentacion de prospectos informativos son a su vez, Accionista, Director o Dignatario del Emisor.

V1. TRATAMIENTO FISCAL

Los fitulares de los Bonos y Acciones preferentes emifidos por el Emisor, gozaran de ciertos
beneficios fiscales segun lo estipulado en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999:

Articulo 269: Impuesto Sobre la Renta con respecto a ganancias de capital

“Para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto
complementario, no se consideraran gravables las ganancias ni deducibles las pérdidas que
dimanen de la enajenacion de valores emitidos o garantizados por el Estado.

Igual tratamiento tendran las ganancias y las pérdidas provenientes de la enajenacidon de valores
registrados en la Comision, siempre que dicha enajenacion se dé:
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(1) A través de una bolsa de valores u otro mercado organizado; o

(2) Como resultado de una fusion, una consolidacion ¢ una reorganizacion corporativa, siempre
que en reemplazo de sus acciones, el accionista reciba unicamente otras acciones en fa entidad
subsistente o en una afiliada de ésta. No obstante, la entidad subsistente podra pagar a sus
accionistas hasta uno por ciento (1%} del valor de las acciones recibidas por dichos accionistas
en dinero y otros bienes con la finalidad de evitar fraccionamiento de acciones.

En el caso de que una persona disponga de valores que hubiese recibido como resultado de las
enajenaciones descritas en ios Numerales 1 y 2 anteriores, se tomara el promedio ponderado del
precio pagado por dicha persona para adquirir los valores dados en canje, como el costo de dichos
valores, para los efectos de calcular el impuesto sobre |a renta, de causarse éste.”

Articulo 270: Impuesto Sobre la Renta con respecto a intereses

Los intereses que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la Comision Nacional de

Valores y que sean colocados en oferta publica a fravés de una Bolsa de Valores u otro mercado
autorizado estaran exentos del impuesto sobre ia renta.

Esta seccion es un resumen de disposiciones legales y reglamentarias vigentes y se incluye en este
prospecto informativo con caracter meramente informativo. Este Capitulo no constituye una garantia
por parte del Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas dara a la
inversion en los Bonos. Cada Tenedor Registrado de un Bono deberd, independientemente,
cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversién en los Bonos antes de invertir en los
mismos.
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H PARTE

RESUMEN FINANCIERO

' ESTADO DE SITUACION ~ANO
- FINANCIERA e Eiaen el | B
Ingresos por intereses . 72985110 | 0687249038 49234598 32891453
ingresos (Gastos) per comisiones neto 2,738,272 5,114,012 3,790,520 2,847,033
Otros (Gastos) Ingresos neto {1,339,785) 2,570,884 2,313,105 1,340,042
Gastos por intereses 45877101 49,043,096 34,884,997 22,129,675
Gastos de Operacion 6,734,484 6,772,389 5,878,124 5,170,721
Provisiones 5,936,196 3,539,829 1,903,559 2,241,573
Utilidad o Pérdida 13,977,559 15,159,392 10,985,222 7,023,138
Acciones emitidas y en circulacion 70,000,000 60,000,000 45,000,000 35,000,000
Utilidad o Pérdida por Accion promedio 0.22 0.30 0.26 0.29
Utilidad o Pérdida del periodo 13,877,659 15,159,382 10,985,222 7,023,138
Acciones promedio del periodo 64,683,333 50,833,333 42 500,000 30,833,333

- BALANCE GENERAL < ANO
Préstamos 700,329,352 | 744,896,567 |  BIT172,016| 362,048,545
Activos Totales 1,078,587,851 1,122,155,664 815,343,572 564,464,089
Depdsitos Totales 844,141,085 870,958,710 624,260,283 429,371,999
Deuda Total 103,445,550 119,178,547 84,794,269 58,776,928
Acciones Preferidas 30,000,000 30,000,000 30,000,000 12,578,000
Capital Pagado 70,000,000 60,000,000 45,000,000 35,000,000
Ganancias Retenidas y Reservas 7,013,138 6,646,201 8,704,766 8,624,863
Patrimonio Total 107,013,138 96,646,201 83,704,766 56,202,863
RAZONES FINANCIERAS: -

Bividendo/Accion Comun — 0 5 5 0
Deuda Tetal + Depdsitos/Patrimonio 8.85 10.25 8.47 8.69
Préstamos/Activos Totales 64.93% 66.38% 62.69% 67.96%
Gastos de Operacion/ingresos totales antes 8.57% 9.00% 10.80% 13.90%
de provisiones

Morosidad/Reservas 37.12% 45.02% 22.70% 4.54%
Morosidad/Cartera Total 0.41% 0.40% 0.23% 0.05%
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Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros auditados de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2009 se
adjuntan ai presente informe como parte integrante def mismo.

IV PARTE
GOBIERNO CORPORATIVO

COMISION NACIONAL DE VALORES DE PANAMA

En el Acuerdo 12-2003 del 11 de noviembre de 2003, la Comision Nacional de Valores promueve,
mediante guias y principios la adopcion de procedimientos corporativos en la organizacion de las
sociedades registradas, fundamentadas en las recomendaciones elaboradas por la Organizacion
para la Cooperacion y Desarrolle Econémico (OCDE) , en las normas adoptadas en jurisdicciones
cuyos mercados de capitales son reconocidos como mercados desarrollados, asl como en las
recomendaciones y conclusiones elaboradas por la organizacion denominada Center for
Internacional Private Enterprise y plasmadas en el documento titulado “Instituting Corporate
Governance in Developing, Emerging and Transitional Economies”, publicado en marzo del afio
2002.

En dicho Acuerdo, la Comisién Nacional de Valores de la Repuiblica de Panama, en el Articulo 19;
estipila lo siguiente “(EMISOR O PERSONA REGISTRADA SUJETA A OTRAS
REGULACIONES): E! emisor o persona registrada cuyas operaciones o negocios se encuentren
sujetas a la fiscalizacion, vigilancia o al cumplimiento de regimenes legales especiales, dentro de
los que se contemplen obligaciones o recomendaciones relativas a la implementacion de normas
de gobierno corporativo, cumpliran con las  obligaciones o adoptaran las recomendaciones
contenidas en las regulaciones especiales expedidas por su ente regulador primario. Esta
circunstancia sera revelada con detalle en las solicitudes de registro e Informes periddicos
correspondientes”.

El emisor, Banco Aliado, S.A,, al ser una Institucion Bancaria autorizada para ejercer negocio de
banca en la Republica de Panama esta sujeto a los lineamientos y regulaciones establecidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama en cuanto a las disposiciones sobre Gobierno
Corporativo. EI Acuerdo 4-2001 del 5 de septiembre de 2001, establece claramente las
disposiciones sobre Gobierno Corporativo que deben cumplir todos los Bancos establecidos en la
Republica de Panamda. Este Acuerdo entro en vigencia el primero de marzo de 2002, y es de
obligatorio cumplimento para todos los Bancos establecidos en a Republica de Panama, so pena
de sancicnes por incumplimiento de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 137 del decreto de Ley 9
de 1998.
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RESUMEN DE PRACTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO DEL EMISOR

El Emisor cumple con el Acuerdo 4-2001 sobre Gobierno Corporativo de la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panama.

Desde su fundacion en 1992, el Emisor establecio el Comité de Auditoria compuesto por 4
Directores; el mismo se reiine mensuaimente. A la fecha, el Comité lo conforman los siguientes
Directores: Ramy Attie, Moisés Chreim, Mayer Attie, Victor Azrak.

Su Junta Directiva la conforman siete (7) miembros que se redinen una vez al mes. Para su mejor
funcionamiento el Emisor cuenta con los siguientes Comités de Directiva:

Comité Ejecutivo y de Crédito

Comité de Auditoria, Informatica, Recursos Humanos y Operaciones
Comité de Inversiones y Riesgo de Mercados

Comite de Consumo

Comité de Leasing

Comité de Factoring.

El Comite Ejecutivo y de Crédito esta formado por cuatro {4) Directores que se reunen tres veces al
mes. Algunas de sus funciones son:

P

o

Aprobar los limites de autorizacién de la Gerencia General.

Revisar y proponer modificaciones a las politicas de crédito del Banco.

Aprobar o negar las propuestas de crédito.

Aprobar el establecimiento de cuentas y relaciones con instituciones bancarias en Panama y en
el exterior.

Aprobar la politica para la fijacién de tasas de interés (activos y pasivos).

El Comité de Audiforia, Informatica, Recursos Humanos y Operaciones esta formado por cuatro (4)
Directores que se retinen una vez al mes. Algunas de sus funciones son:

Db wN2

Revisar y proponer modificaciones al manual de auditoria del Banco.

Recibir los informes dei Auditor Interno y controlar la implementacion de sus recomendaciones.
Aprobar las propuestas que presente al Gerente General para la compra de nuevos equipos.
Aprobar nuevas posiciones de trabajo y contrataciones.

Aprobar el Plan Contable y sus modificaciones.

Aprobar el Manual de Operacicnes del Banco.

El Comité de Inversiones y Riesgo de Mercado esta conformado por tres (3) Directores que se
reunen 1 vez por semana. Algunas de sus funciones son:

Ok

Revisar la cartera de inversiones del Emisor.

Evaluar mercados, riesgos soberanos y corporativos.

Definir expeclativa de tasas e intereses.

Revisar oferfas y productos nuevos en los mercados de valores.
Aprobar las transacciones de compra y venta de valores.

El Comité de Leasing estd conformado por tres (3) Directores que se reunen 1 vez por semana.
Algunas de sus funciones son:

1.
2.

Aprobar o negar las operaciones de Leasing.
Aprobar la contratacion de personal.
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El Comité de Factoring esta conformado por tres (3) Directores que se retinen 1 vez por semana.
Algunas de sus funciones son:

1. Aprobar o negar las operaciones de Factoring a partir de B/.25,000.00.
2. Aprobar la contratacion de personat,

El Comité de consumo esta conformado por tres (3) Directores que se retnen 1 vez por semana.
Algunas de sus funciones son:

1. Aprobar préstamos.
2. Aprobar la contratacién de personal,
3. Disefiar y aprobar estrategias del negocio.

V PARTE
PIVULGACION

El informe de actualizacion Anual de Bance Aliade, S.A. y Subsidiarias sera divulgado al piblico a
través de la pagina de Internet de Banco Aliade, S.A. www.bancoaliado.com.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de gue su contenido sera puesto a la
disposicion tanto del plblico inversionista como del publico en general.

/ Alexis Agona
Representante Legal
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PriceWaTErHOUSE(OOPERS (&

FPricewaterhouseCoopers Panama
PricewaterhouseCoopers, S.A.
Ave, Samuel Lewis y Calle 55 E.
. . Apartado 0819-05710

Informe de los Auditores Independientes Ei Dorado, Panama R. P.
Teléfono:(507) 206-9200

. . . . Fax: (507) 264-5627

A los Accionistas y Junta Directiva de

Banco Aliado, S. A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financicros consolidados que se acompafian de Banco Aliado,
S. A. v Subsidiarias (el “Banco”), que comprenden el balance general consolidado al 30 de
junio de 2009 y el estado consolidado de resultados, estado consolidado de cambios en el
patrimonio del accionista y estado consolidado de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas de contabilidad mas significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién del Banco es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, tal como ban sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama para propdsito de supervisién. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de errores significativos, ya
sea debido a fraude o error; asi como seleccionar y aplicar politicas de contabilidad apropiadas,
y hacer estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados basados en nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas Normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que plapifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de que los estados financicros consolidados estan libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores
significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar estas
evaluaciones de riesgo el auditor considera el control interno relcvante para la preparacion y
presentacion razonable por parte de la entidad de los estados financieros, con el objeto de
disefiar los procedimientos de auditoria que son apropiados de acuerdo a las circunstancias,
pero 1o con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria incluye ademés, evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad
""" utilizados y la razonabilidad de las ‘estimaciones de contabilidad efectuadas por Ia
Administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.



Al Accionisfa y Junta Directiva de
Banco Aliado, S. A.
Pagina 2

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados que se acompafian presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Banco Aliado,
S. A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2009, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Tnformacién Financiera, tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas
por la Superintendencia de Bancos de Panama para propdsitos de supervision, como se describe
en la Nota 2 de los estados financieros consolidados.

Informe sobre la Informacion de Consolidacién

Nuestra auditorfa se efectudé con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros consolidados de Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias por el afio terminado el 30 de
junio de 2009, tomados en conjunto. La informacién de consolidacién, incluida en las paginas
52 a la 55, es presentada para propésitos de analisis adicional de los estados financieros
consolidados més que presentar la situacion financiera, los resultados de operaciones y los
cambios en ¢l patrimonio individual de las compafiias. La informacién de consolidacién ha sido
somctida a los mismos procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados
financieros basicos consolidados v, en nuestra opinién, s¢ presenta razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, en relacién a los estados financieros bdasicos consolidados tomados en
conjunto.

11 de septiembre de 2009
Panama, Republica de Panamé



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Balance General Consolidado
30 de junio de 2009

Activos
Efectivo (Nota 3)

Depositos en bancos (Notas 3 y 15)
A la vista en bancos locales
A [a vista en bancos del exterior
A plazo en bancos locales
A plazo en bancos del exterior
Total de depésitos en bancos

Valores adquiridos bajo acuerdo de reventa (Notas 4, [5 y 18)

Préstamos (Notas 7, 15 y I8):
Sector interno
Sector externo

Menos:
Provisién acumulada para posibles préstamos incobrables
Comisiones cobradas no ganadas

Préstamos, neto

Activos financieros a valor razonable
a través de ganancias o pérdidas (Notas 5 y 15)

Inversiones disponibles para la venta (Notas 6 y 15)
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento {Notas 6 y 15)

Bienes inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras a la
propiedad arrendada, neto (Nota 9)

Activos varios (Notas 15 y 18):

Intereses acumulados por cobrar:

Sobre inversiones

Sobre depdsitos & plazo

Sobre préstamos
Gastos pagados por anticipado
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones (Nota 18)
Bienes recibidos en dacién de pago (Nota 8)
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 10)
Deudores varios (Nota 18)
Otros

Total de activos varios

Total de activos

B/

2009

1,409,515

13,602,660
4,178,761
109,936,875
118,653,319

2008

B/ 1,677,803

13,524,763

4,660,320
89,733,324
43912738

246,371,615

638,207,140
72,186,398

151,831,145

710,393,538

7,814,993
2,249,193

500,000

662,379,740
91,629,353

754,009,093

6,477,066
2,633,460

700,329,352

2,436,196
91,746,543

18,396,005

4,991,081

1,884,774
158,299
3,949,755
313,146
160,853
721,000
2,186,865
2,660,366
872,482

744,858,567

27,780,435
159,477,030

15,913,286

5,203,452

2,643,875
450,518
3,489,138
298,947
305,817

2,047,926
4,913,189
724,536

12,907,540

B/

1,078,587,831

14,873,946

B/. 1,122,155,664

Pasivos y Patrimonio del Accionista
Depdsitos (Notas 15 y 18):

A la vista - locales

A la vista - extranjeros
De ahorros

A plazo fijo - locales

A plazo fijo - extranjeros

Total de depésitos

Financiamientos recibidos (Notas 11 y 15)
Bonos corporativos por pagar (Notas 12, 15 y [8)

Otros pasivos (Notas 15 y 18):

Giros, cheques de gerencia y

cheques certificados
Intereses acumulados por pagar (Nota 18)
Aceptaciones pendientes (Nota 18)
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 10)
Acreedores varios
Otros

Total de otros pasivos

Total de pasivos

Contingencias y compromisos (Notas 16, 18, 23 y 27}

Patrimonio del accionista

Capital pagado (Nota 13}

Acciones preferentes (Nota 14)

Utilidades no distribuidas

Cambio en inversiones disponibles para la venta
Cambio en inversiones mantenidas al vencimiento

Total de patrimonio del accionista

Total de pasivos y patrimonio del accionista

Las notas en las paginas 7 a la 51 son parte integral de estos estados financieros consolidados.

2009

B/ 67,229,892
16,247,364

15,581,275

589,622,306
155,460,258

2008

B/ 82,159,987
14,153,738

13,311,464

631,213,691
130,119,830

844,141,095

870,958,710

72,674,682

30,770,868

3,199,101
8,804,628
160,853
898,063
9,151,001
1,774,422

85,707,784

33,470,763

6,316,686
10,369,333
305,817
811,445
15,865,415
1,703,510

23,988,068

35,372,206

971,574,713

1,025,509,463

70,000,000
30,000,000
20,093,892
(12,771,827)
(308,927)

60,000,000

30,000,000

18,549,665
(11,903,464)

107,013,138

96,646,201

B, 178,587,851

B/ 1,122,155,664




Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Resultados

Por el aiio terminado el 30 de junio de 2009

Ingresos por Intereses sobre (Nota 18)
Préstamos
Depdsitos a plazo fijo
Inversiones
Total de ingresos por intereses

Gastos de Intereses sobre (Nota 18)
Depdsitos
Financiamientos
Total de gastos de intereses

Ingresos neto por intereses, antes de provisiones

Provision para posibles préstamos incobrables (Nota 7)
Provisién para inversiones disponibles para la
venta (Nota 6)

Ingresos neto por intereses, después de provisiones

Otros Ingresos
Comisiones ganadas (Nota 18 y 24)
Gasto de comisiones (Nota 18)
(Pérdida) ganancia en venta de inversiones (Nota 6)
(Pérdida) ganancia no realizada en activos financieros a
valor razonable (Nota 5)
Dividendos ganados
Otros ingresos (Nota 25)
Total de otros ingresos

Gastos Generales y Administrativos
Salarios y otros gastos de personal (Nota 18)
Honorarios profesionales
Propaganda y promocién
Alquileres (Nota 18)

Viajes y transporte
Papeleria y ttiles de oficina
Impuestos varios
Depreciacién y amortizacion (Nota 9)
Otros (Nota 26)
Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta, neto (Nota 19}

Utilidad neta

2009 2008

B/. 60,657,994 B/ 51,678,265
1,545,785 5,145,016
10,781,331 11,901,657
72.985.110 68.724.938
41,376,977 42,191,520
4500,124 6851576
45.877.101 49.043,096
27,108,009 19,681,842
(3,886,399) (3,179,829)
(2,049.797) (360.000)
21,171,813 16,142,013
4,361,274 5,203,258
(1,623,002) (89,246)
(1,162,409) 1,045,617
(1,562,464) 96,198
142,425 119,504
1,242,663 1,309,565
1.398.487 7,684,896
3,454,635 3,328,020
386,079 322,527
245,354 184,484
98,645 102,909
134,932 215,380
125,230 124,991
501,064 476,511
590,422 593,903
1.198,123 1,423,164
6,734,434 6.772.389
15,835,816 17,054,520
(1,858.257) (1.895.128)

B/ 13977559

B/, 15,159,392

Las notas en las paginas 7 a la 51 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Estado Consoclidado de Cambios en el Patrimonio del Accionista
Por el aiic terminado el 30 de junio de 2009

Salde al 30 de junio de 2008

Capitalizacion de utilidades

Dividendos pagados de aceiones

preferentes
Utilidad neta del afie
Amortizacidn

Ganancia transferida a
resultados (Nota 6)

Cambio neto en el valor
razongble de inversiones en

valores (Nota 6)

Saldo al 30 de junio de 2009

Saldo al 30 de junio de 2007
Capitalizacion de utilidades

Emisién de acciones comunes

Dividendos pagados de acciones

preferentes
Utilidad neta del afio

Ganancia transferida a
resultados (Nota 6)

Cambio neto en el valor
razonable de inversiones en

valores (Nota 6)

Saldo al 30 de junio de 2008

Cambio en Cambie en
Inversiones Inversiones
Capital Acciones Utilidades no Disponibles para  Mantenidas al
Pagado Preferidas Distribuidas la Venta Vencimiento Total
B/ 60,000,000 B4 30,000,000 B/ 18,549,665 B/l (11,903,404y B/ - B/. 96,646,201
10,000,000 - (19,000,000) - - -
- - (2,433,332) - - (2,433,332)
- - 13,977,559 - - 13,977,559
B - - 7,272 - - 1272
- - - 256,716 - 256,716
- - - (1,132,351) (308,927) (1,441,278}
B/ 70,000,000 B/ 30,000,060 B/ 20,093,892 B/ (12,771,827 B/ (308,927) B/ 107,013,138
Cambio en Cambio en
Inversiones Inversiones
Capital Acciones Utilidades no Disponibles para  Mantenidas al
Pagado Preferidas Distribnidas la Venta Vencimiento Total
B/ 45,000,000 B/ 30,000,000 B/ 10,830,273 B.  (2,125,507y B/ - B/, 83,704,766
5,000,000 - (5,000,000} - - -
10,000,000 - - - - 10,000,000
- - {2,440,000) - - (2,440,000)
- - 15,159,392 - - 15,159,392
- - - (1,031,922) - (1,031,922}
- - - (8,746,035) - (8,746,035)
B/, 60,000,000 B/ 30,000,000 B/. 18,549,665 B/ (11,903464) B/ - B/. 96,646,201

Las notas en las paginas 7 a la 51 son parte integral de estos estados financieros consclidados.
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Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 30 de junio de 2009

Flujes de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividad de operacidm:
Depreciacion y amortizacion
Pérdida neta por descarte de activos fijos
Pérdida (ganancia) no realizada en activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas
Provision para posibles préstamos incobrables
Provisién para inversiones
Gasto de intereses
Ingreso por intereses
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucién (aumento) en deudores varios y otros activos
Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado
(Disminucion) aumento en giros, cheques de gerencia y
cheques certificados
{Disminucién) aumento neto en depdsitos recibidos
Disminucién de depdsitos a plazo en bancos con vencimientos
mayores a noventa dias
Disminucion (aumenio) neto en préstamos
{Aumento) disminucién en acreedores varios y otros pasivos
Disminucidn en otros pasivos
Impuesto sobre la renta pagado
Intereses pagados en efectivo
Intereses cobrados en efectivo

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Adquisicién de activo fijo

Compra de activos financieros a valor razonable
a traveés de ganancias o pérdidas

Redencién de activos financieros a valor razonable
a través de ganancias o pérdidas

Compra de inversiones en valores

Redencién y ventas de inversiones en valores

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
{Disminucion) aumento en financiamientos recibidos
Emisién de bonos
Redencion de bonos
Emisién de acciones comunes
Dividendos pagados de acciones preferentes

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
financiamiento

Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al intcio del afio

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio (Nota 3)

2009
B/ 15,835,816

590,422
7,638

1,552,464

3,886,399

2,049,797
45,877,101
(72,985,110)

1,383,877
18,498

(3,117,585)
(26,817,615)

5,119,508
40,682,816
(6,806,168)

(1,780,609)
(47,441,806)
73.575.813

31,631,276

2008

B/, 17,054,520

593,903
25,234

(96,198)
3,179,829
360,000
49,043,096

(68,724,938)

(2,440,514)
(174,565)

4,008,853
246,698,427

4,483 452
(236,905,430)
5,825,218
376,895
(1,688,334)
(46,517,298)
67,567,692

42,669,792

(385,709) (349,839)
- (15,342,282)
23,791,775 247,494
(11,784,290) (127,732,694)
74.304.971 87.926.563
85,926,747 (55.250.758)
(13,033,102) 33,913,173
1,300,000 4,471,000
(3.999,895) (3,999,895)
- 10,000,000
(2.433.332) (2.440,000)
(18.166.329) 41,944,278
99,391,694 29,363,312
144,389,440 115,026,128

B/ 243 781,134

B/ 144,389,440

Las notas en las paginas 7 a 1a 51 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2009

1.

Informacion General

Banco Aliado, S. A. (el “Banco”), inicié operaciones el 14 de julio de 1992 en la Repiblica
de Panama, mediante Resolucion No.9-92 del 7 de mayo de 1992 y opera bajo Licencia
General concedida por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica de Panama, la cual le
permite efectuar negocios de banca en Panama y en el exterior. El Banco estd ubicado en
Calle 50 y 56, Urbanizacién Obarrio, Panamé, Republica de Panama. El Banco es una
subsidiaria 100%, propiedad de Grupo Aliado, S. A.

El Banco es tenedor del 100% de las acciones de las siguientes entidades: Aliado Leasing,
S. A., compaifiia que inicié operaciones en marzo del 2004 y se dedica a la actividad de
arrendamientos financieros; Aliado Factoring, S. A., entidad que inicié operaciones en
agosto del 2004 y se dedica a la actividad de factoring; y Financiera Davivienda, S. A.,
entidad adquirida en julio del 2004 que se dedica a la actividad de otorgamiento de
préstamos personales.

Estos estados financieros consolidados han sido aprobados para su emisién por la
Administracién del Banco el 11 de septiembre de 2009.

Aspectos Regulatorios

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos,
a través del Decreto Ley No.9 del 26 de febrero de 1998, modificada por el Decreto Ley
No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esta
entidad. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen las siguientes: autorizacion
de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervisién consolidada,
procedimientos para administracién de riesgos de créditos y de mercado para prevencién de
lavado de dinero, y procedimientos de intervencién y liquidacién bancaria, entre otros. De
i1gual forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccion cada dos (2) afios
realizada por los auditores de Ia Superintendencia de Bancos para determinar el
cumplimiento de las disposiciones del referido Decreto Ley No.9 de 26 de febrero de 1998,
modificada por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008 y la Ley No.42 sobre la
Prevencion de Blanqueo de Capitales.



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2009

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacién de estos estados
financieros consolidados, las cuales han sido aplicadas consistentemente con el periodo
anterior, salvo que se indique de otra manecra, se presentan a continuacion:

Base de Preparacion

Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerde con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF), tal como han sido modificadas
por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panami
(SBP) para propdsitos de supervisién. En lo que respecta al Banco, la modificacién més
relevante introducida por las regulaciones prudenciales que establece un tratamiento
diferente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera corresponde al
establecimiento de la provisién para posibles préstamos incobrables, ya que el Acuerdo
No0.6-2000 de 28 de junio de 2000, requiere que los préstamos sean clasificados en cinco
categorias y que se determune la provisién para pérdidas para posibles préstamos
incobrables en base a reservas minimas, es decir, de acuerdo al concepto de pérdida
esperada; mientras que la Norma Internacional de Contabilidad No.39 establece que la
provision para posibles préstamos incobrables sea establecida mediante el calculo de flujo
descontado basado en la experiencia historica de pérdidas incurridas. Asimismo, el
Acuerdo No.6-2000 establece que la acumulacion de intereses sobre los préstamos debe
suspenderse cuando exista morosidad mayor de 90 dias en créditos comerciales y mayor de
120 dias en préstamos de consumo.  Ademas, el tratamiento contable para el
reconocimiento de pérdidas en inversién en valores de conformidad con las regulaciones
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos, difiere en algunos aspectos del
tratamiento contable de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.39.
Veéase Nota 2, inversiones a valor razonable a través de ganancia o pérdida ¢ inversiones en
valores mantenidos hasta su vencimiento.

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico,
modificado por la reevaluacion de los valores disponibles para la venta y activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas.



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2009

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)

Base de Preparacion (continuacion)

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF requiere el uso de
ciertas estimaciones de contabilidad criticas. También requiere que la Administracion
utilice su juicio en el proceso de la aplicacion de las politicas de contabilidad del Banco.
Las areas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o 4reas donde los supuestos

y estimaciones son significativos para los estados financieros consolidados se revelan en la
Nota 22.

(@

()

Interpretacion efectivas en el 2008, pero no relevantes

Las siguientes interpretaciones son mandatorias para los periodos contables que
inician en o después del 1 de enero de 2008, pero no son relevantes a las operaciones
del Banco:

- CINIF 11, NIF 2 — Transacciones de Acciones en Tesoreria del Banco (Efectiva
desde el 1 de enero de 2008).

- CINIIF 12, Contratos sobre servictos de concesion (efectiva desde el 1 de enero
de 2008).

- CINIIF 14, NIC 19, Limite sobre los requerimientos minimos de financiamientos
sobre un plan de beneficios (efectiva desde el 1 de enero de 2008).

Normas y enmiendas existentes que aun no son efectivas y no han sido adoptadas con
anticipacion por el Banco

La siguiente norma y enmienda a normas existentes que han sido publicadas son
mandatorias para los periodos contables del Banco que inician en o después del 1 de
enero de 2009 o periodos posteriores, y las cuales el Banco no ha adoptado con
anticipacion: :

o NIC 1, Presentacion de Estados Financieros (revision), efectiva para los periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2009. Esta norma sustituye
la NIC 1 Presentacion de los Estados Financieros (revisados en el 2003) segin la
modificacién del 2005. La NIC 1 establece los requisitos para la presentacién de
estados financieros, gufas para su estructura y requisitos minimos para su
contenido. La aplicacion de esta norma no tendra un impacto material en los
estados financieros del Banco.

e NIC 23, (Enmienda), Costo de Préstamos (efectiva desde el 1 de enero de 2009).
Esta norma requiere capitalizar los costos directamente atribuibles a la
adquisicidn, construccién o produccién de un activo como parte del costo de ese
activo. La opcidn de registrar a gasto estos costos de intereses fue eliminada. La
aplicacion de esta norma no tendra un impacto material en los estados financieros
del Banco.



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2009

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)
Base de Preparacion (continuacion)

(c) Norma, interpretacion y enmiendas a normas existentes que aiin no son efectivas y
que no son relevantes a las operaciones del Banco

La siguiente norma, interpretaciones y enmiendas a normas existentes que han sido
publicadas son mandatorias para los periodos contables de las compafiias que inician
en o después del 1 de enero de 2009 o periodos posteriores, pero no son relevantes a
las operaciones del Banco:

» NIHF 8, Segmento Operativos, Reemplaza la NIC 14 (vigente a partir del 1 de
enero de 2009).

» CINIIF 13, Programas de lealtad de clientes (efectiva desde el 1 de julio de 2008).

o CINIIF 15, Contratos de construccion sobre bienes raices (efectiva desde el 1 de
enero de 2009).

» CINIIF 16, “Cobertura en la inversién neta de una operacion extranjera” (efectiva
desde el 1 de octubre de 2008).

» CINIIF 17, “Distribucién de activos no monetarios a propietarios” (efectiva desde
el 1 de julio de 2009).

Como parte del proyecto anual de mejoras del Consejo de Normas de Informacion
Financiera de mayo del 2008, se realizaron enmiendas a varias normas:; NIIF 2, NIC
32, NIC 1, NIIF 1, NIC 27, NIIF 3 (revision), NIIF 5, NIC 23, NIC 28, NIC 36, NIC
38, NIC 37, NIC 19, NIC 39, NIIF 7, NIC 8, NIC 10, NIC 18, NIC 34, NIC 16, NIC
29, NIC 31, NIC 40, NIC 41 y NIC 20. Estas enmiendas tienen fecha efectiva 1 de
enero de 2009 y 2010; sin embargo, no se espera que las mismas tengan un impacto
en las operaciones del Banco.

Principios de Consolidacion
Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Banco Aliado, S. A. y sus
Subsidiarias: Aliado Leasing, S. A., Aliado Factoring, S. A. y Financiera Davivienda, S. A.

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales el Banco tienc el poder de gobernar
las politicas financieras y operativas, generalmente acompafiadas de una participacién de
mas de la mitad de los derechos de voto. Las subsidiarias se consolidan totalmente desde la
fecha en que el control es transferido al Banco. Ellas se dejan de consolidar desde la fecha
en que cesa ¢l control.

Las transacciones, saldos entre compaiflias y las ganancias no realizadas en transacciones
entre compafiias del Banco son eliminadas. Las pérdidas no realizadas son también
eliminadas y consideradas en el activo transferido. Las politicas de contabilidad de las
subsidiarias han sido modificadas, especificamente en la provisién de préstamos
incobrables y en los intereses en no acumulacién, para asegurar Ia consistencia con las
politicas adoptadas por el Banco.

-10-



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2009

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)

Informaciéon de Segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable de 1la empresa, encargado de
suministrar un unico producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentran
relacionados y que se caracteriza por estar sometido a ricsgos y rendimientos de naturaleza
diferente a los que corresponden a otros segmentos del negocio dentro de la misma
empresa. Un segmento geografico es un componente identificable de la empresa encargado
de suministrar productos o servicios dentro de un entorno econémico especifico, y que se
caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que
corresponden a otros componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos
diferentes.

Ingreso y Gasto de Intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en ¢l estado de resultados para todos los
instrumentos mantenidos a costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses
sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente
descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento
financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al
calcular la tasa de interés efectiva, el Banco estima los flujos de efectivo considerando los
términos contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas
futuras por créditos.

El Banco, una vez que determine que existe un activo financiero con deterioro en la
condicién financiera del deudor y haya perdido la seguridad de recuperar la totalidad del
saldo del préstamo, o el deudor no haya realizado los pagos contractuales originalmente
acordados a capital o intereses, suspende el reconocimiento del ingreso por intereses de la
siguiente manera:

(a) Mas de noventa (90) dias de atraso para el caso de los préstamos que financian
actividades comerciales y/o de produccion, incluyendo los préstamos corporativos y
para consumo, mediante pagos voluntarios, es decir, todos aquellos que no sean por
descuentos directos.

(b) Mas de ciento veinte (120) dias de atraso para préstamos de consumo con pagos al
Banco por descuento directo del empleador, a menos que se compruebe que el cliente
ha perdido el empleo en cuyo caso se evaluara inmediatamente la situacién del cliente
ndividualmente, y para préstamos para vivienda (hipotecarios) y para aquellos de
consumo que estén garantizados con hipoteca residencial.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)

Comisiones Ganadas ,

Los ingresos por comisiones son generalmente reconocidos sobre la base de devengado,
cuando los servicios han sido prestados. Las comisiones por el origen de préstamos son
diferidas y reconocidas como un ajuste a la tasa de interés efectiva del préstamo.

Moneda Extranjera

El Banco, por politica, no mantiene posiciones en moneda extranjera salvo excepciones
debidamente autorizadas por la Junta Directiva. Los activos, pasivos, ingresos y gastos en
moneda extranjera, han sido convertidos a ddlares, al tipo de cambio prevaleciente en el
mercado al final del periodo. Las ganancias o pérdidas derivadas de estas conversiones en
moneda extranjera, son reconocidas en los resultados del afio. Las transacciones en
moneda extranjera, después de haber sido compensadas entre ellas, han sido convertidas al
tipo de cambio prevaleciente en el mercado diariamente.

Los cambios en el valor razonable en las inversiones denominadas en monedas extranjeras
clasificadas como instrumentos financieros a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas, son analizadas entre la diferencia del valor de mercado y el valor en libros de las
inversiones. Las diferencias cambiarias de las acciones clasificadas como instrumentos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas, son incluidas en el resultado
del periodo.

Dividendos Recibidos
Los dividendos recibidos sobre acciones comunes son reconocidos en el estado consolidado
de resultados cuando ¢l Banco recibe el pago.

Activos Financieros

Los activos financieros del Banco se clasifican en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos, valores
mantenidos hasta su vencimiento y valores disponibles para la venta. La clasificacién
depende del propésito por el cual el activo financiero es adquirido. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros desde su reconocimiento icial.

(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas
Los activos financieros a valor razonable a través de ganancias o perdidas son activos
financieros mantenidos para negociar. Los activos financieros a valor razonable a
través de ganancias o pérdidas son medidos a valor razonable y cualquier resultado de
ganancia o pérdida es reconocido en el estado consolidado de resultados.

Ciertas inversiones, como inversiones en acciones, inversiones en fondos mutuos o
inversiones en fondos indexados, son gestionadas y evaluadas en base a valor razonable
de acuerdo a su perfil de riesgo y en base a la estrategia de inversiones. Su valoracién
es realizada en su totalidad y directamente por referencia a precios de cotizacion
publicados en un mercado activo.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)

Activos Financieros (continuacion)

(b) Prestamos

(c)

Los préstamos son activos financicros no derivativos con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo. Ellos se originan cuando ¢l Banco provee
dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin la intencion de negociar los
préstamos.

Valores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento, son activos financieros no derivativos
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos en los que la Administracién del
Banco tiene la intencidn positiva y la habilidad para mantenerlos hasta su vencimiento.
Si el Banco vende una cantidad que no sea insignificante de activos mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria entera sera reclasificada como disponible para la venta.

Seglin lo establecido en el Acuerdo No.7-2000 los bancos podran registrar sus
inversiones en valores en esta categoria cuando cumplan con los siguientes requisitos:

- Tener un vencimiento residual mayor a un afio al momento de adquisicién.

- Estar calificado en el nivel inmediatamente anterior al grado de inversién por al
menos una empresa calificadora de riesgo reconocida, va sea local o extranjera.

- Otros que oportunamente establezca la Superintendencia de Bancos de Panama,
para propositos de este Acuerdo.

Durante el mes de octubre del 2008, la Superintendencia de Bancos de Panama emitié
el Acuerdo No.8-2008, por el cual se adoptan medidas temporales como consecuencia
de la situaciéon financiera internacional. En este sentido, un Banco con previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos, podra transferir de la categoria valores
disponibles para la venta hacia la categoria de valores hasta su vencimiento:

Obligaciones emitidas por el Estado Panamefio.
Letras y notas del tesoro de los Estados Unidos de América.
- Obligaciones de deuda soberana de Gobiernos Latinoamericanos.

Un banco podra solicitar cambios de categoria finicamente con respecto a aquellos
valores que el Banco haya mantenido en su balance al 12 de septiembre de 2008 y, en
caso de que la Superintendencia de Bancos apruebe el cambio, el mismo se realizara a
esa fecha valor.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continnacion)
Activos Financieros (continuacion)

(d) Valores disponibles para la venta
Los valores disponibles para la venta, son aquellos que el Banco tiene la intencion de
mantener por un periodo de tiempo indefinido, los cuales pueden ser vendidos en
respuesta a las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de intereses, tasas de
cambio o precios de mercado.

Las compras y ventas de activos financieros a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas, mantenidos hasta su vencimiento y disponibles para la venta se reconocen en la
fecha de la transaccidn, que es la fecha en que el Banco se compromete a comprar o vender
el activo. Los préstamos se reconocen cuando el efectivo es desembolsado a los
prestatarios.

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos de
la transaccién. Los activos financieros a valor razonable a través de ganancia o pérdidas
son reconocidos a valor razonable y los costos de las transacciones son registrados como
gastos en el estado consolidado de resultados. Los activos financieros se dejan de
reconocer cuando los derechos de recibir los flujos de efectivo de los activos financieros
han expirado o cuando el Banco ha transfenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad. Los activos financieros disponibles para la venta son
subsecuentes registrados al valor razonable.

Los préstamos son registrados al costo amortizado usando el método de interés efectivo.
Las ganancias o pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de los activos
financieros registrados a valor razonable a través de ganancias o pérdidas son incluidas en
el estado consolidado de resultados en el periodo en que se realicen. Las ganancias o
pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta son reconocidas directamente en el patrimonio del accionista,
hasta que el activo financiero se considere deteriorado, cuyo caso las ganancias o pérdidas
previamente acumuladas en el patrimonio son reconocidas en los resultados del periodo.

Fl interés calculado usando el métode de interés efectivo es reconocido en el estado
consolidado de resultados. Los dividendos de los instrumentos de capital disponibles para
la venta son reconocidos en el estado conselidado de resultados cuando de establece el
derecho de la entidad para recibir el pago.

El valor razonable de los valores es determinado en base a los precios de mercado cotizados
y actualizados al valor mas reciente posible. De no existir un precio de mercado cotizado
para los instrumentos financieros, el Banco establece el valor razonable basado en otras
técnicas de valuacion, tales como: en base a precios de referencia de mmstrumentos similares
o se registra al costo de adquisicion, menos cualquiera provision por deterioro, si hubiere.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad méas Significativas (Continuacion)

Valores Adquiridos Bajo Acuerdo de Reventa

Los valores adquiridos bajo acuerdo de reventa se tratan como transacciones de
financiamiento garantizado vy se llevan al valor por el cual seran posteriormente revendidos,
incluyendo intereses generados, como se especifica en los respectivos Acuerdos.

Deterioro de Activos Financieros

(@)

Préstamos

El Banco clasifica su cartera crediticia v estima las reservas con base al Acuerdo
No0.6-2000, emitido por la Superintendencia de Bancos, con fecha 28 de junio de
2000. Dicho Acuerdo establece que todos los créditos deben ser clasificados en las
siguientes cinco (5) categorias, de acuerdo a su riesgo de cobro y condiciones del
préstamo, y establece una reserva minima por cada clasificaciéon: Normal 0%,
Mencién Especial 2%, Subnormal 15%, Dudoso 50%, e Irrecuperable 100%.

Para propésitos de la clasificacion de la cartera en base al Acuerdo No.6-2000 el
Banco foma en consideracidn, entre otros, los siguientes factores:

- Dificultad financiera significativa del deudor.

- Incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o
principal.

- Situaciones adversas del sector econémico que afectan al prestatario.

- Probabilidad de que el prestatario entre en quiebra u otra reorganizacion
financiera.

- Calidad de las garantias del préstamo.

- Informacién observable que indique que existe una disminucion de los flujos
operativos del prestatario.

Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la provision
acumulada relacionada por deterioro del préstamo. Tales préstamos son dados de baja
después de que todos los procedimientos necesarios han sido completados y el monto
de la pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos
previamente dados de baja se acreditan en el estado con solidado de resultados.

La entidad reguladora revisa periodicamente la reserva para préstamos incobrables,
como parte integral de sus examenes. Esta entidad reguladora puede requerir que se
reconozcan provisiones adicionales basadas en la evaluacién sobre la informacion
disponible a la fecha de sus examenes.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)

Deterioro de Activos Financieros (continuacién)

()

(c)

Inversiones Disponibles para la Venta

El Banco evalua a la fecha del balance general si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado. En el caso de
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, una disminucion
significativa o prolongada del valor razonable de la inversién por debajo de su costo
es considerado en la determinacion del deterioro de los activos. Si tal evidencia
existe para los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada
determinada en base a la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor razonable
actual, menos cualquier pérdida por deterioro del activo financiero previamente
reconocida en ganancias o pérdidas es removida del patrimonio y reconocida en el
estado consolidado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado de resultados sobre
imstrumentos de capital (acciones) no son reversadas a través del estado consolidado
de resultados. Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un mnstrumento de
deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y el incremento puede ser
objetivamente relacionado con un evento ocwrrido después que la pérdida por
deterioro file reconocida en ganancias o pérdidas, la pérdida por deterioro es
reversada a través del estado con solidado de resultados.

Inversiones Mantenidas hasta su Vencimiento

A la fecha del balance general se evalila si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado. El Banco determina
el deterioro de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento en base al Acuerdo
No.7-2000, considerando los siguientes aspectos:

a. Cuando ¢l emisor de valores sufra un deterioro notorio y recurrente en su
solvencia econémica o exista una alta probabilidad de quiebra, ¢l Banco debera
estimar el importe recuperable y registrar en los libros el valor estimado ya sea
rebajando directamente su saldo o a través de una provisién. El importe del
deterioro correspondiente debe ser incluido en la ganancia o la pérdida neta del
periodo.

b.  Cuando hayan transcurrido mas de noventa dias desde el vencimiento total o
parcial, del principal, de los intereses, o de ambos. Sobre estas inversiones en
valores se hara una provision de acuerdo a parametros establecidos por el
referido Acuerdo.
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)
(c) Inversiones Mantenidas hasta su Vencimiento (continuacion)

¢. Cuando las inversiones en valores no tengan precios confiables y no estén
cotizados dentro de un mercado organizado activo, el Banco debera realizar
provisiones hasta el 100% de la pérdida estimada.

d. Cuando ocurra un deterioro importante en el riesgo cambiario, o un deterioro
significativo del riesgo-pais, o inversiones en plazas bancarias que carezcan de
regulaciones prudenciales acordes con los estandares internacionales y que no
hayan sido debidamente cubiertas, el Banco debera realizar las provisiones
necesarias para cubrir dichos riesgos.

Bienes en Dacion de Pago

Las propiedades adjudicadas se registran asi: como valor en libros de bien adquirido, el
monto del valor de venta rapida seglin avalio, neto de los costos estimados de venta del
bien, o el saldo del crédito cancelado, cualquiera de los dos sea menor; como cargo contra
resultados corrientes cualquier saldo insoluto del crédito de conformidad con lo que
establecen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

De acuerdo con lo establecido por la Superintendencia de Bancos, el Banco dispone de
cinco (5) afios, contados a partir de la fecha de inscripcidn en el Registro Publico, para
vender los inmuebles. Si transcurrido este plazo el Banco no ha vendido el bien inmueble
adquirido, debera efectuar un avalio independiente del mismo para establecer si este ha
disminuido en su valor, aplicando en tal caso lo establecido en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

El Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante la apropiacion en el
siguiente orden de: a) sus utilidades retenidas; b) utilidades del periodo, a las cuales se
realizaran los cargos del valor del bien adjudicado de acuerdo a los porcentajes establecidos
por la Superintendencia de Banco de Panama. La provisién se mantendrd mientras los
bienes se conscrven en los libros del Banco. El Banco deberd continuar con las gestiones
pertinentes para la venta de éstos.
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Bienes Inmuebles, Mobiliario y Equipo y Mejoras a la Propiedad Arrendada

Los bienes inmuebles, equipo electrdnico, equipo rodante, mobiliario y equipo y mejoras a
la propiedad arrendada sc presentan al costo, neto de depreciacidn y amortizacion
acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas mientras que las reparaciones y
mantenimientos menores que no extienden la vida 1util o mejoran el activo son cargados
directamente a resultados cuando se incurren. l.a depreciacién y amortizacion son cargadas
a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta, excepto por el inmueble
que utiliza el método de suma de digitos decrecientes, y se provee sobre la vida util
estimada de los activos relacionados, tal como a continuacion se sefiala:

Edificio 30 afios
Equipo electrénico 5 afios
Equipo rodante 5 - 10 afios
Mobiliario y equipo 5 - 10 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 5 - 10 afios

Los valores residuales de los activos y sus vidas utiles son revisades a cada fecha del
balance general. Las ganancias o pérdidas en disposiciones son reconocidas en el estado
consolidado de resultados.

Equipo en Arrendamiento Financiero

Las operaciones de arrendamiento financiero consisten principalmente en el arrendamiento
de equipo de transporte, maquinaria y equipo, cuyos contratos tienen un periodo promedio
de expiracion entre 36 a 48 meses.

Los arrendamientos por cobrar representan el valor presente de los pagos a recibir de los
arrendamientos. La diferencia entre la cuenta por cobrar bruta v el valor presente de la
cuenta por cobrar se presenta como un ingreso no devengado, el cual se reconoce en
resultados sobre la vigencia del arrendamiento.

Beneficios a Empleados

Prima de Antigiiedad y Fondo de Cesantia

De acuerdo con el Codigo Laboral de la Repiblica de Panama, los empleados con un
contrato indefinido de trabajo tienen derecho a recibir a la terminacion de la relacién
laboral, una prima de antigiiedad, equivalente a una semana de salario por cada afio de
frabajo, determinada desde la fecha de inicio de la relacién laboral. La Ley No.44 de 1995
establece que las compaifiias deben realizar una contribucién a un Fondo de Cesantia para
cubrir los pagos por prima de antigiiedad. Esta contribucién es determinada en base a la
compensacion pagada a los empleados. Para administrar este fondo, el Banco establecid un
fideicomiso con una entidad privada autorizada. El aporte del aflo ascendié a B/.71,894
(2008: 31,593} y el valor acumulado del Fondo de Cesantia asciende a B/.340,462 (2008:
270,568).
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)

Beneficios a Empleados (continuacion)

Seguro Social

De acuerdo a la Ley No.51 de 27 de diciembre de 2005, el Banco debe realizar
contribuciones mensuales a la Caja de Seguro Social, en base a un porcentaje del total de
salarios pagados a sus empleados. Una parte de estas contribuciones es utilizada por el
Estado Panamefio para el pago de las futuras jubilaciones de los empleados. El aporte del
afio ascendid a B/.264,332 (2008: 243,651).

Impuesto sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales surgidas entre la base de impuestos de activos y pasivos y su
correspondiente valor segin libros en los estados financieros. Para propdsito del calculo
del impuesto sobre la renta diferido, se utiliza la tasa de impuesto sobre la renta establecida
del 30% para el afio en el cual las diferencias temporales esperan ser recuperadas o
liquidadas.

Las principales diferencias temporales se originan por la provision acumulada para posibles
préstamos incobrables, provision para prima de antigliedad y los arrendamientos
financieros. El impuesto diferido es reconocido solamente si es probable que se genere en
el futuro utilidades gravables a las cuales se les pueda aplicar las diferencias temporales.

Financiamientos y Bonos por Pagar

Los financiamientos y bonos por pagar son reconocidos inicialmente al valor razonable
neto de los costos de transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos y bonos
por pagar son indicados a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto
de los costos de transaccion y el valor de redencién es reconocida en el estado consolidado
de resultados durante el periodo del financiamiento, utilizando el método de interés
efectivo.

Fideicomisos

El Banco mantiene licencia para ejercer el negocio de fideicomisos en o desde la Republica
de Panama. Las comisiones ganadas por la Administracion se reconocen bajo el método de
devengado. Los activos ¢ ingresos provenientes de las actividades fiduciarias estin
excluidos de estos estados financieros consolidados.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado consolidado de flujos de efectivo, el Banco considera el efectivo
y los depésitos a la vista en bancos y a plazo en bancos con vencimiento original de
noventa (90) dias o menos, como efectivo y equivalentes de efectivo.
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Capital en Acciones

(@) Costo de emision de acciones
Las acciones comunes se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna
indole por ser de emisién privada.

o (b) Dividendos sobre acciones ordinarias
El Banco tiene por politica capitalizar sus utilidades retenidas mediante emision de
acciones comunes. El pago de dividendos se limita a las acciones preferidas.

(c) Acciones preferentes
El Banco clasifica las acciones preferentes como parte de su patrimonio, debido a que
- la Junta Directiva tiene total discrecion en su redencidn y declaracion de dividendos.
El pago de los dividendos se deduce de las utilidades no distribuidas.

—————— Unidad Monetaria
Los estados financicros consolidados estan expresados en balboas (B/.), unidad monetaria
de la Republica de Panama, la cual esta a la par con el délar (US$), unidad monetaria de los
----- Estados Unidos de América. El délar (US$) circula y es de libre cambio en la Republica de
Panama.

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye lo siguiente:

2009 2008
i Efectivo B/. 1,409,519 B/ 1,677,803
Depositos a la vista en bancos 17,781,421 18,185,083
Depositos a plazo en bancos 228,590,194 133.646.062
247,781,134 153,508,948
Depositos a plazo en bancos con vencimiento
- original mayor a noventa (90) dias (3,500,0600) (8,619,508)
Deposito a plazo en garantia (500.000) (500.000)

B/ 243,781,134 B/ 144,389,440

El deposito a plazo por B/.500,000 garantiza operaciones de clientes por pago de peajes a la
— Autoridad del Canal de Panama.
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4.

Valores Adquiridos Bajo Acuerdo de Reventa

Los valores adquiridos bajo acuerdo de reventa estaban garantizados por acciones de
compafiias con un valor nominal de B/.500,000 al 30 de junio de 2008.

Activos Financieros a Valor Razonable a través de Ganancias o Pérdidas

Los activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas se detallan como
sigue:

2009 2008
Fondos mutuos B/. 288,616 B/, 24,138,079
Acciones comunes 1,266,209 2,443,441
Fondos mutuos en los Estados Unidos 881,371 1,198,915

B/ 243619 B/ 27780435

Las inversiones de capital son manejadas de acuerdo a las politicas de riesgo del Banco y su
desempefio es evaluado a valor razonable en base a los precios de mercado.

El movimiento de los activos financieros se resume a continuacion:

2009 2008
Saldo al inicio del afio B/, 27,780,435 B/. 12,589,449
Compras - 15,342,282
Ventas y redenciones (23,781,775) (247,494)
(Pérdida) ganancia por cambio en el valor razonable (1.562.464) 96,198
Saldo al final del afio B/ 2436,196 B/ 27.780.435
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6. Inversiones en Valores

Las inversiones en valores se presentan a continuacién:

Inversiones disponibles para la venta
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

2009 2008

B/. 91,746,543  B/. 159,477,030
18,396,005 15,913,286

B/ 110,142,548 B/ 175,390,316

El 24.2% (2008: 50%) de las inversiones disponibles para la venta e inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, garantizan los financiamientos recibidos de Pershing
LLC vy Safra National Bank of New York. (Véase Nota 11)

Un resumen de las inversiones en valores clasificados por inversiones cotizadas y no
cotizadas en un mercado activo se presenta a continuacion:

Disponible para la venta
Inversiones de capital — cotizada
Inversiones en deuda — cotizada

Hasta su vencimiento
Inversiones en deuda — cotizada
Inversiones en deuda — no cotizada

Las inversiones en deudas al 30 de junio
B/.126,562,989) mantienen cupones fijos.

22

2009 2008

B/. 287,500 B/ 300,275
91.459.043 159,176,755

B/ 91,746,543 B/ 159,477,030

B/. 18,227,053 B/, 14,349,181
168,952 1,564,105

B/ 18.396.005 B/ 15913286

de 2009 por B/.79,281,131 (2008:
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6.

Inversiones en Valores (Continuacioén)
Inversiones Disponibles para la Venta

Las inversiones disponibles para la venta se detallan a continuacion:

2009 2008
Bonos y valores comerciales negociables B/. 90,984,083 B/. 146,011,088
Titulos emitidos por ¢l Gobierno de la
Republica de Brasil - 2,426,050
Titulos emitidos por el Gobierno de la
Republica de Colombia - 2,220,000
Bonos de paises emergentes 762,460 8,819,892

B/ 91,746,543 B/ 159,477,030

Inversiones Mantenidas hasta su Vencimiento
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se detallan a continuacion:

Valor segin Valor
Libros Razonable

30 de junio de 2009
Bonos y Valores Comerciales Negociables (VCN) B/, 3,758,690 B/ 3,182,836
Titulos emitidos por el Gobiemo de los

Estados Unidos de América 2,231,770 2,242,863
Titulos emitidos por el Gobierno de la

Republica de Panama 5,712,988 5,674,111
Titulos emitidos por el Gobierno de la

Repiblica de Brasil 2,348,288 2,253,900
Titulos emitidos por el Gobiermno de la

Republica de Colombia 2,191,920 2,020,000
Titulos emitidos por otros gobiernos 2,152,349 1,690,371

B/, 18396,005 B/l 17,064,081
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Inversiones en Valores (Continuacion)
Inversiones Mantenidas hasta su Vencimiento (continuacion)

Valor segin Valor
Libros Razonable

30 de junio de 2008

Bonos y Valores Comerciales Negociables (VCN) B/. 4,565,461 B/. 5,428,192
Titulos emitidos por el Gobiemo de los

Estados Unidos de América 4,514,576 4,517,286
Titulos emitidos por el Gobiemo de la

Republica de Panama 5,568,903 5,543,505
Titulos emitidos por otros gobiernos 1,264,346 1.269,346

B/ 15913286 B/ 16,758.329

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento incluyen B/.225,000 en bono de la
Reptiblica de Panama bajo la custodia del Banco Nacional de Panama, el cual garantiza el
cumplimiento de las disposiciones legales de la operacion fiduciaria del Banco.

El movimiento de las inversiones es el siguiente:

Inversiones Inversiones
Disponibles Mantenidas hasta
para la Venta s Vencimiento Total
Saldo al inicio del afio B/. 139477030 B/ 15,913,286 B/, 175,390,316
Adiciones 6,328,915 5,455,375 11,784,290
Redenciones y ventas (62,997,179 (9,006,457) (72,003,636)
Provision en inversiones (2,049,797} - (2,049,797}
Reclasificacidn (6,033,801} 6,033,801 -
Castigos (1,794,063) - (1,794,063)
Transferencia a resultados 256,716 - 256,716
Cambio neto en el valor razonable de las
inversiones disponibles para la venta (1.441.278) - (1.441.278)

Saldo al final del afio B/ 91746543 B/ 182396005 B/ 110.142.548

El Banco reclasificé inversiones disponibles para la venta a mantenidas hasta su
vencimiento por un monto de B/.6,832,660. Adicionalmente, se reclasificaron inversiones
mantenidas hasta su vencimiento a disponibles para la venta por B/.798,859, neto de
reservas. Estas reclasificaciones fueron realizadas acorde a las regulaciones vigentes en
materia de inversiones en valores emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panamé y
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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6. Inversiones en Valores (Continnacion)

La ganancia o pérdida por inversiones en valores se compone de:

2009 2008
Ganancia en venta por inversiones disponibles
para la venta B/. 318,694 B/ 1,034,450
Ganancia por redencién anticipada de inversiones
hasta su vencimiento 12,355 14,921
Pérdida en venta por inversiones disponibles para
la venta {61,979) (2,527)
Pérdida en ventas por activos financieros a valor
razonable (1,430,102) -
Pérdida por redencion anticipada de inversiones
hasta su vencimiento (1.377) (1.227)
B/ __(1.162409) B/ 1,045,617

A continuacidén se presenta el movimiento del cambio en inversiones en valores que se

refleja en el patrimonio del accionista:

Inversiones Disponibles para la Venta

2009 2008
Saldo inicial B/. (11,903,464) B/ (2,125,506)
Pérdida (ganancia) transferida al estado de
resultados por venta, deterioro, vencimiento
o redencién de inversiones 256,716 (1,031,922)
Reclasificacién 316,199 -
Cambio neto en ¢l valor razonable (1,441,278) (8.746,036)

B. (12,771,827) Bl

(11.903.464)

Inversiones Mantenidas hasta su Vencimiento

2009
Saldo inicial B/. - B/.
Reclasificacion (316,199)
Amortizacion 7.272

2008

B/ (308927) BL

25



Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2009

6.

Inversiones en Valores (Continuacion)

El movimiento de la provision para inversiones disponibles para la venta es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provisidn cargada a resultados
Castigos

Saldo al final del afio

Préstamos

La cartera de préstamos se detalla asi:

Sector Interno:
Comerciales
Financiamiento a través de bonos privados
Personales
Hipotecarios
Industriales
Agropecuarios
Turnsmo
Entidades financieras
Arrendamientos financieros
Interinos de construccion
Facturas descontadas

Sector Externo:
Personales
Comerciales
Industriales
Agropecuarios
Entidades financieras

Menos:
Provision acumulada para posibles préstamos
incobrables
Intereses cobrados no ganados

26-

2009 2008
B/. 244266 B/. 439,544
2,049,797 360,000
(1,794,063) (555,278)
B/. 500,000 B/ 244.266
2009 2008

B/. 278,627,950

B/. 325,158,003

25,548,087 35,502,715
75,061,830 69,541,313
93,339,874 96,867,454
12,020,302 10,382,296
1,006,919 3,279,861
23,672,693 12,428,007
3,888,319 10,021,489
31,977,484 37,023,896
73,340,080 31,468,919
19,723,602 30,705,787
638.207.140 662,379,740
405,000 518,898
18,449,641 3,420,444
34,295,104 41,294,738
2,186,274 6,000,000
16,850,379 40.395.273
72,186,398 91,629.353
7,814,993 6,477,066
2.249.193 2.633.460

B/._700.329.352

B/. 744,898,567
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7.

Préstamos (Continuacién)

La cartera de créditos del Banco esta constituida por préstamos comerciales con garantias
de depdsitos a plazo, bienes inmuebles comerciales, residenciales y fianzas corporativas y
personales. La Administracién del Banco considera adecuado el saldo de la provision
acumulada para posibles préstamos incobrables, basados en su evaluacién del cobro de la
cartera y las garantias reales existentes.

Al 30 de junio de 2009, los préstamos hipotecarios y otros préstamos hasta por un monto de
B/.9,326,045 forman parte del fideicomiso iirevocable de garantia que se constituyé a favor
de los tenedores de los bonos emitidos por el Banco. (Véase Nota 12)

El movimiento de la provision acumulada para posibles préstamos incobrables es el
siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio del afio B/, 6477,066 B/ 5,183,790
Provision cargada a gastos de operaciones 3,886,399 3,179,829
Créditos castigados (2,548.472) (1.886.,553)
Saldo al final del afio Bl __ 7814993 B/. 6477066

Los préstamos morosos y vencidos, incluyendo préstamos con reconocimiento de intereses
a base de efectivo, y los intereses no reconocidos a ingresos sobre estos préstamos, se
resumen a continuacion: :

2009 2008

Total de préstamos morosos y vencidos

en estado de no acumulacion B/, 1,238,229 B/ 1,516,607
Préstamos morosos sobre los que se reconoce

interés a ingresos 720,410 317,355
Préstamos vencidos sobre los que se reconoce

interés a ingresos 942,163 1,146,598
Total de préstamos morosos y vencidos B/ 2900802 B/ 2,980,560

El total de intereses no reconocidos a ingresos ascendié a B/. 114,156 (2008: B/.122,167).
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7.

Préstamos (Continuacion)

La clasificacion de los préstamos morosos y vencidos, por categoria de riesgo, se presenta a

continuacion:
Menciom
Normal Especial Subnormal Dudoseo Irrecuperable Total

2009
Morosos B/, 125,332 49,564 B/. 404,573 B/. 80,942 B/ - B/, 720411
Vencidos 132,430 165.274 8317 1,498,752 375618 2,180,391

B/ 257762 214,838 BL____472 890 B/ 1579694 BL___ 375618 B/ 2.900.802
2008
Morosos B/ 155318 130,997 B/. 31,040 B/ - B/ - B/, 317,355
Vencidos 513,892 1,010,832 562.127 368,659 207.695 2.663.205

B/. 66 . 1,141,829 B/, 593167 B/ 368659 B/, 207.695 B/ 2,980,360

Al 30 de junio de 2009, el analisis de antigiiedad de los préstamos morosos y vencidos, por
categoria de riesgo, se presenta a continuacion:

Morosos

Vencidos
91-120 dias
121-180 dias
181-365 dias
Mis de 365 dias

Total morosos y
vencidos

Corporativos

2009 2008
B/ 638825 B/ 230.923
106,147 965,094
52,752 73,002
133,937 23,411
1,332,631 1.165.016
1.625.467 2,226,523
BlL._2264292 B/ 2457446

28

Consumo

2009 2008

B/ 81.586 B/ §6.432
8,317 -

41,343 52,148
440,752 284,811
64512 99,723
554,924 436,682
B/. 636510 B/ 523114
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7.

Préstamos (Continuacion)

Basados en la clasificacién de riesgos, garantias reales y cumpliendo con el Acuerdo
No0.6-2000 de la Superintendencia de Bancos de Panama, el Banco clasifico la cartera de
préstamos, y estableci6 1a correspondiente reserva para préstamos como sigue:

Préstamos

Normal

Mencidn especial
Sub normal
Dudoso
Trrecuperable

Total

Provision para
préstamos
incobrables

Especifica

Generica

CORPORATIVOS CONSUMO OTROS
2009 2008 2009 2008 2009 2008
(En Balboas de la Repiiblica de Panama)

608,054,721 625,900,017 74,935,738 69,110,490 20,738,699 50,416,762
1,569,864 1,331,277 114,386 639,416 - -
779,219 3,457,798 238,257 606,235 - -
1,803,437 445,426 1,783,599 1,588,212 - -
154,047 172,014 221,571 341.446 - -

612,361,288 631,306,532 77,293,551 72,285 799 20,738,699 50,416,762
(1,328,472} (857,474) (36,244) (69,521) - -
(6,450.277) {5,550.071) - - - -
(7.778.,749) (6.407,545) (36.244) (69.521) - -

624,898 987 77,257,367 72,216,278 20,738,699 50,416,762

Valor en libros, neto 604,582,539

Al 30 de junio de 2009, el total de préstamos reestructurados ascendia a B/.960,766 (2008:

B/.3,076,478).

Provision para préstamos incobrables

Mencidn especial
Sub normal
Dudoso
Irrecuperables

Total - especifica
Total - genérica
Total de provisién

para préstamos
incobrables

CORPORATIVOS CONSUMO OTROS
2009 2008 2009 2008 2009 2008
(En Balboas de la Repiiblica de Panama}

82,830 09,404 39 220 - -
189,876 575,260 4,900 1,599 - -
901,719 212,810 31,305 32,021 - -
154,047 - - 35,6081 - -

1,328 472 857474 36,244 69,521 - -
6,450,277 5.550.071 - - - -
1,778,749 6,407,545 36,244 69,521 - -
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8. Bienes en Dacion de Pago

Al 30 de junio de 2009 los bienes en dacidn de pago ascienden a B/.721,000. Representan
bienes inmuebles correspondientes a tres fincas y su valor esta en base al precio de avalio

mas reciente.

9. Bienes Inmuebles, Mobiliario y Equipo y Mejoras a la Propiedad Arrendada

Los movimientos de los bienes inmuebles, mobiliario y equipo y mejoras a la propiedad
arrendada son los siguientes:

30 de junio de 2009
Saldo neto al 1 de julio
de 2008

Adiciones
Reclasificacion

Depreciacidn y amortizacion
del periodo

Ventas y descartes

Saldo neto al 30 de
junio de 2009

Costo

Depreciacién y amortizacion
acumuladas

Saldo neto a1 30 de
junio de 2009

30 de junio de 2008
Saldo neto al 1° de julio
de 2007

Adiciones

Depreciacién y amortizacion
del periodo

Ventas vy descaries

Saldo neto al 30 de
junio de 2008

Costo

Depreciacion y amortizacion
acumuladas

Saldo neto al 30t de
junic de 2008

Mejoras a  Construccién
Equipo Equipc  Mobiliario  la Propiedad en
Terreno  Edificio  Flectrénico Rodante v Equipo Arrendada Proceso Totak
(En Balboas de 1a Repiblica de Panami)
821,792 3,537,359 417,556 7,167 133,992 75,116 210,470 5,203,452
- 19,800 154,725 1,567 42,593 - 166,994 385,709
| - 276,041 - - 100,262 - (376,303) -

- (353,586} (153,783} {4,250) (46,986) (31,817 - (590,422}
- - (6,497) - - - {1,161) (7,658}
821,792 3479614 412.001 4,514 229,861 43,299 - 4,991,081
821,792 6,000,224 1,857,988 163,878 627,538 273,408 - 9,684,828
- (2,320,610) (1.445.987) (99,364) (397677 {230,109} - (4.693.747)

821,792 _3.479.614 412,001 4,514 229,861 43299 - 4,993 081

Mejoras a  Construccién
Equipo Equipo  Mobiliarie  la Propiedad en
Terreno Edificio  Electrénice Rodante _y Equipo Arrendada Proceso Total
{En Balboas de la Repiiblica de Panama)

821,792 3,884,600 552,021 15,842 107,524 90,971 - 5,472,750
- 4,975 54,322 675 64,325 15,072 210470 349,839
- (330,504) (186,530} 9,350y (36,586)  (30,927) - (593,903}
- (21,712} (Z.251) - (1,271) - - (25,234)
821.792 3,537,359 _ 417,556 7,167 133,992 75,116 _210470 5,203,452
821,792 5,704,382 1,719,686 128,040 484,683 273,408 210,470 9,342,461
- (2,167.023) (1.302.130) (120.873) _(350.691) (198.292) - (4,139.009)
821,792 3537359 _ 417,556 71,167 133.992 75,116 _210.470 5,203,452
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10. Impuesto sobre la Renta Diferido

El activo y pasivo por impuesto sobre la renta diferido fue calculado utilizando la tasa de

impuesto sobre la renta vigente aplicada a las diferencias temporales.

El movimiento del impuesto sobre la renta diferido es el siguiente:

2009 2008
Saldo neto al inicio del afio B/. 1,236,481 B/, 1,336,582
Efecto neto en el estado consolidado
de resultados (Nota 19) 52,321 (100,101)
Saldo neto al final del afio B/ 1,288,802 B/ 1,236,48]

El impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo se genera de las siguientes partidas:

2009 2008
Impuesto sobre la renta diferido activo:
Provisién para posibles préstamos incobrables B/. 1,757,384 B/, 1,579,488
Provisién para prima de antigiiedad 8,449 -
Provisién para indemnizacion 1,573 -
Comisiones diferidas 413,162 455,844
Arrastre de pérdida 6.297 12,594
B/. 2,186,865 B/. 2047926
Impuesto sobre la renta diferido pasivo:
Arrendamientos financieros B/. 898,063 B/ 811,445

El impuesto sobre la renta diferido cargado al estado consolidado de resultados se genera

de las siguientes partidas:

2009 2008

Provisién para posibles préstamos incobrables B/, 177,896 B/ 230,285
Provision para prima de antigiiedad 8,449 (473)
Provision para indemnizacion 1,573 (4,793)
Comisiones diferidas (42,682) 116,772
Arrastre de pérdida (6,297) (18,100)
Arrendamientos financieros {86.618) (423.792)

B/ 52,321 B/. (100.101)
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11. Financiamientos Recibidos

El Banco mantenia obligaciones por pagar para los financiamientos de créditos, asi:

Fecha de
R Vencimiento 2009 2008
Financiamientos locales:
Banco Latinoamericano
- de Exportaciones, S. A. Agosto a Septiembre de 2009 B/. 7,000,000 B/ -
HSBC Bank (Panama) Octubre de 2009 4,000,000 5,000,000
11,600,000 5.000.000
- Financiamientos exiranjeros:
Societe Generale, N.Y. Septiembre de 2016 1,724,248 4,237,793
Pershing LLC Abril de 2010 3,035,001 7,581,188
. Dresdner Bank Agosto de 2009 493,395 4,000,000
Safra National Bank of New York Julio 2009 a Marzo de 2010 10,317,000 23,893,231
Cobank Septiembre de 2009 a Octubre de 2011 11,063,502 8,816,059
BAC Florida Bank Julio a Noviembre de 2009 7,183,039 5,992,887
_____ The Bank of New York Septiembre 2008 - 2,000,000
Commerzbank AG Julio a Agosto de 2009 9,489 888 7,500,000
HSBC USANY Agosto de 2009 1,491,261 1,489,372
Citibank New York Julio de 2009 2,000,000 3,474,620
Zurcher Kantonalbank Octubre de 2008 - 983,506
- HSH Nordbank AG Enero de 2009 - 10,739,128
Wachovia Bank N.A. Julio a Noviembre de 2009 7,279,292 -
Deutsche Bank, AG, NY Agosto de 2011 4,956,512 -
Banco de Comercio Exterior
— de Colombia Marzo de 2010 2.041.544 -
61,074,682 80.707.784

B/ 72,674,682

B/ 85707784

2009

2008

Financiamientos recibidos:
Corriente (hasta 1 afio) B/. 61,719,513 B/, 79,305,954
No corriente (mas de 1 afio) 10,955,169 6,401,830

B/. 72,674,682 B/.

85,707,784

Al 30 de junio de 2009, la tasa de interés promedio de los financiamientos locales es de
4.39% (2008: 3.73%) y de los financiamientos extranjeros es de 3.82% (2008: 4.57%).

Financiamientos recibidos:

Tasa variable
Tasa fija

2009 2008
B/. 17,950,931 B/, 15,627,714
54,723,751 70,080,070
B/, 72674682 B/. 85,707,784
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12. Bonos Corporativos por Pagar

Ia emision de bonos corporativos de agosto del 2005 por B/.20,000,000, tiene las
siguientes caracteristicas:

La tasa variable de interés anual para la Serie “B” serd determinada por el emisor
trimestralmente, en base a la tasa Libor a tres meses. El pago de intereses para cada una de
las Series, sera trimestralmente hasta su respectiva fecha de vencimiento o hasta su
redencién anticipada. La base para el calculo de intereses serd dias calendarios/360. El
pago de capital para cada una de las Series, se pagard mediante amortizaciones iguales a
capital trimestralmente hasta su respectiva fecha de vencimiento o hasta su redencién
anticipada. Los bonos podran ser redimidos anticipadamente, en forma parcial o total,
cumplidos los dos afios desde la fecha de emisién. Los bonos estan garantizados por un
fideicomiso irrevocable de garantia que se constituyd con HSBC Investment Corporation
(Panama), S. A. en beneficio de los tenedores registrados de los bonos compuesto por: (i) la
cesion de créditos hipotecarios del emisor, cuyo saldo sumaran por lo menos 120% del
saldo de capital de los bonos emitidos y en circulacién y (ii) la constitucion de un fondo de
reserva de interés, ¢l cual consistira en una reserva de efectivo equivalente a los intereses
devengados por los bonos durante el trimestre inmediatamente anterior. Adicionalmente,
estan garantizados por el crédito general del emisor.

Los bonos fueron emitidos en dos Series con los siguientes vencimientos y tasas de interés:

Fecha de Tasa de
Descripcion Colocacion Vencimiento Interés 2009 2008
Serie *“A” Agosto 22, 2005 Agosto 22, 2010 5.775% B/ 158,750 B/. 285,750
Serie “B” Agosto 22, 2005 Agosto 22, 2010 Libor (3) + 2% 4.841.118 8,714,013

BL 4,999,868 B. 8,999,763

La emision de bonos corporativos de marzo del 2007 por B/.40,000,000 tiene las siguientes
caracteristicas:

Los bonos pueden ser emitidos con vencimientos de uno (1), dos (2), tres (3), cinco (5) y
siete (7) afios contados a partir de la fecha de emision. La tasa de interés para cada una de
las Series podra ser fija o variable a opcién del emisor. La tasa variable serd revisada y
determinada trimestralmente. El pago de intereses sera trimestralmente y hasta su fecha de
vencimiento o hasta su redencién anticipada. El capital de cada bono se pagard mediante
un solo pago de capital, en su respectiva fecha de vencimiento o su redencion anticipada.
Los bonos podran ser redimidos anticipadamente, en forma parcial o total, cumplidos los
dos afios desde la fecha de emisién. La emisidn estd garantizada por el crédito general del
€misor.
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12.

13.

Bonos Corporativos por Pagar (Continuacion)

Hasta la fecha se han emitido cuatro Series con los siguientes vencimientos y tasas de

mterés:
Fecha de Tasa de

Descripeion Colocacidn Vencimiento Interés 2609 2008

Serie “A” Marzo 20, 2007 Marzo 20, 2012 Libor (3) + 2% B/, 15,000,000 B/. 15,000,000

Serie “B” Marzo 20, 2007 Marzo 20, 2014 Libor (3) + 2.25% 5,000,000 5,000,000
B/ 2 BL 20,000,000

Serie “C” Marzo 14, 2008 Marzo 14, 2011 5.50% B/ 4,318,000 B/. 3,068,000

Serie “D” Marzo 14, 2008 Marzo 14, 2013 5.75% 1.453.000 1,403,000
B 5771000 B/ 4,471,000

Total de bonos por pagar B 307 B 33470763

Capital Pagado

El capital social autorizado es de B/.150,000,000, dividido en B/.100,000,000 representado
en cien millones (100,000,000) de acciones comunes con valor nominal de B/.1 cada una, y
B/.50,000,000 representado en quinientas mil (500,000) acciones preferentes con valor
nominal de B/.100 cada una.

Al 30 de junio de 2009, se encontraban emitidas y en circulaciéon 70,000,000 de acciones
comunes (Junio 2008: 60,000,000); 200,000 acciones preferentes publicas y 100,000
acciones preferentes privadas.

La Junta de Accionista de Banco Aliado, S. A. en reunion celebrada el 11 de septiembre de
2008, aprobd la capitalizacién de utilidades por B/.5,000,000. Posteriormente, en reunion
celebrada el 25 de junio de 2009, aprobé aumentar el capital pagado del Banco mediante
capitalizacion de utilidades por B/.5,000,000 y emitir 5,000,000 de acciones comunes.
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Acciones Preferentes

La Comision Nacional de Valores autorizé al Banco la emisiéon mediante oferta publica por
un total de hasta doscientas mil (200,000) acciones preferentes acumulativas con un valor
nominal de cien balboas (B/.100) cada una. El valor nominal de la emision sera de veinte
millones de balboas (B/.20,000,000). Estas acciones no tendran derccho a voz ni a voto y
devengarin un dividendo acumulativo del 8% anual sobre el valor nominal. A partir del
sexto afio desde la fecha de la oferta, cada inversionmista devengarda un dividendo
equivalente al 9% anual sobre el valor nominal de la accion preferente. Estas acciones no
tienen fecha de vencimiento; sin embargo, ¢l emisor podra, a su entera discrecién, redimir
las acciones preferentes luego de transcurridos tres (3) afios desde la fecha de emisién, en
forma parcial o total. Esta redencién debe estar autorizada por la Supenntendencia de
Bancos segun €l Acuerdo No.5-98 de 14 de octubre de 1998. El nimero de acciones
preferentes piblicas en circulacion al 30 de junio de 2009 asciende a 200,000 (2008:
200,000).

Adicionalmente, el prospecto informativo de la oferta piiblica establece lo siguiente:

e Los dividendos, una vez declarados, se cancelardn mediante cuatro (4) pagos
trimestrales y consecutivos, por trimestre vencido, los dfas 12 de septiembre, 12 de
diciembre, 12 de marzo y 12 de junio de cada afio.

. Las acciones preferentes estan respaldadas por el crédito general del emisor y gozan
de derechos preferentes sobre los accionistas comunes en cualquier pago de
dividendos o reparto de la cuota de liquidacion que realice el emisor.

¢  Esta emision no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo econémico
que garantice el pago de dividendos. Por lo tanto, los fondos que genere el emisor en
el giro normal de su negocio seran las fuentes ordinarias para la declaracién y pago de
dividendos.

La Junta Directiva del Banco Aliado, S. A. aprobd la emision privada de hasta 100,000
acciones preferentes no acumulativas con un valor nominal de cien balboas (B/.100) cada
una para un valor nominal total de la emisién de diez millones de balboas (B/.10,000,000).
Las acciones preferentes no tendran fecha de vencimiento, ni de redencidn y devengaran un
dividendo no acumulativo del 8% anual sobre el valor nominal. Estas acciones fueron
emitidas y pagadas en su totalidad el 28 de junio de 2007.
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Administracion de Instrumentos Financieros

En el transcurso normal de sus operaciones, El Banco esta expuesto a riesgos financieros,
los cuales trata de minimizar a fravés de la aplicacién de politicas y procedimientos de
administracién de riesgos. Estas politicas y procedimientos cubren entre otros, el niesgo de
crédito, tiesgo de liquidez v riesgo de mercado, que incluye riesgo de tasa de interés y
riesgo de moneda.

Riesgo de Crédito

La exposicién al riesgo de crédito, consiste en que la contraparte no pueda cumplir con sus
pagos y obligaciones en cualquier momento durante la vida de sus obligaciones. Los
activos financieros que potencialmente presentan riesgo de crédito, corresponden
principalmente a préstamos, inversion en valores y depdsitos en bancos.

El Banco maneja sus riesgos de crédito relacionados a los préstamos dentro del marco de
una politica comercial selectiva en términos de sectores de actividad, de tamafio de las
empresas, de criterios financieros, de habilidad para enfrentar los ciclos de la economia y la
calidad de la administracion.

En lo que concierne a los riesgos de crédito tomados fuera de Panami, se incluye la
evaluacién de los riesgos paises segln la clasificacion establecida por calificadoras de
prestigio ampliamente reconocidas a nivel mundial.

Grado de Calificacién Calificacién Internacional

Grado de inversion AAA AA+ AA- A+ A

Monitoreo estandar BBB+, BBB, BBBE-, BB+, BB, BB-, B+, B, B-
Monitoreo especial CCCaC

En cesacion de pagos D

Sin calificacidon -

La politica de crédito del Banco se apoya principalmente sobre los siguientes elementos: (1)
analisis financieros que cumplen con los mas exigentes estandares de la industria bancaria,
(ii) determinacion de notas de calificacién reflejando la probabilidad de incumplimiento por
parte del prestatario, integrando el soporte eventual de sus accionistas y el nivel de
recuperacién en caso de liquidacidn, (iii) la estructuracidn de las lineas de crédito tomando
en cuenta las necesidades del prestatario y sus proyecciones de flujo de caja, la toma de
garantias reales o personales cuando se estime necesario y (iv) el andlisis de la exposicién
global del Banco por sectores econdmicos. El Banco clasifica sus préstamos de acuerdo a
las normas prudenciales de la Superintendencia de Bancos (véase Nota 7 de préstamos).
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Administracion de Instrumentos Financieros (Continuacion)
Riesgo de Crédito (continuacion)

La politica de crédito también se apoya de decisiones tomadas por el Comité Ejecutivo y de
Creédito; y elevadas a la Junta Directiva cuando se amerita de acuerdo al limite
correspondiente. De igual forma, se apoya sobre controles preventivos para asegurarse que
las condiciones del crédito y los requisitos legales para los desembolsos se cumplan y
sobre controles detectivos, para monitorear la evolucién de la situacién comercial vy
financiera (principalmente del flujo de caja) de los prestatarios y la evolucién de los paises
y sectores econdmicos relacionados, permitiendo evaluar los riesgos potenciales de pérdida
y, de ser el caso, las provisiones requeridas.

Los controles detectivos incluyen gestiones del Departamento de Riesgos del Banco, asi
como de los de auditoria. La unidad de riesgos presta su asistencia técnica en todo
momento para el manejo del riesgo de crédito.

El riesgo de crédito relacionado con los bancos y depdsitos de tesoreria a corto plazo se
analiza y monitorea de igual forma, tomando en consideraciéon las particularidades
especificas de la industria bancaria.

El siguiente cuadro presenta un anélisis de las inversiones a valor razonable a través de

ganancias o pérdidas, inversiones disponibles para la venta ¢ inversiones hasta su
vencimiento de acuerdo a la calificacion de riesgo dado por las agencias internacionales.

Inversiones a Valor

30 de junio de 2009

Grado de mversion

Monitoreo estandar

Monitoreo especial

Sin calificacion — fondos mutuos

Saldo al final del periodo

30 de junio de 2008

Grado de inversion

Monitoreo estandar

Monitoreo especial

Sin calificacidn — fondos mutuos

Saldo al final del periodo

Razonable a Inversiones Inversiones
través de Ganancias Disponibles Mantenidas hasta
o Pérdidas parz la Venta su Vencimiento
B/. 448,366 B/. 38,640,045 B/ 4,909,115
- 49 969,700 13,317,938
- 1,665,076 -
1,987,830 1.471,722 168,952
B/ 2,436,196 B/ 91,746,543 B/ 18,396,005
Inversiones a Valor
Razonable 2 Inversiones Inversiones

través de Ganancias

Disponibles

Mantenidas hasta

o Pérdidas para la Venta su_Vencimiento
B/. 275,100 B/ 71,818,753 B/. 9,157,164
2,168,341 87,358,277 6,256,122
- 300,000 -
25.336.994 - 500,000
B/. 27,780,435 B/ 159,477.030 B 15,913,286
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Concentracion de Activos y Pasivos y Partidas fuera del Balance General Consolidado
La concentracion de los activos y pasivos mas importantes, y las partidas fuera del balance
general consolidado por area geografica es la siguiente:

América  América Central América

Papnama del Norte y Caribe del Sur Otros Total
30 de junic de 2009 (En miles de Balboas de la Repiiblica de Panama4)
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 124,949 106,415 - - 16,417 247,781
Préstamos 628,142 3,530 55,632 12,825 200 701,329
Activos financieros a valor razonable
a través de ganancias o pérdidas - 1,330 - 1,106 - 2,436
Inversiones disponibles para la venta 3,289 24,703 - 32,686 31,069 91,747
Inversiones mantenidas
hasta su vencimiento 7,456 3,735 2,034 4.540 631 18,396
Otros activos 15.637 387 357 991 527 17.899
79.473 140,100 58,023 52,148 43,844 1,078,588
Pasivos
Depdsitos recibidos 670,751 8,133 71,251 39,297 54,709 844,141
Financiamientos recibidos 11,600 49,051 - 2,041 9.983 72,675
Bonos por pagar 30,771 “ - - - 30,771
Otros pasivos 21.588 466 922 461 551 23.988
734710 57,650 72,173 41,799 65,243 971.575
Partidas fuera de balance 30,123 - - - - 30,123
América  América Central América
Panami del Norte v Caribe del Sur___. Otros Total
30 de junio de 2008 (En miles de Balboas de 1a Repiiblica de Panama4)
Activos
Efective y depdsitos en bancos 104,936 31,004 2,000 1,000 14,569 153,509
Valores adquiridos bajo acuerdo
de reventa 500 - - - - 500
Préstamos 653,270 2,308 63,500 25,472 349 744,899
Activos financieros a valor razonable
a través de ganancias o pérdidas - 12,450 - 13,853 1,477 27,780
Inversiones disponibles para la venta 2,825 48,315 2,184 50,444 55,709 159,477
Inversiones mantenidas
hasta su vencimiento 6,180 7,660 - 501 1,572 15,913
Otros activos 16.952 603 449 1.205 778 20.077
184,663 102,340 68,133 92.565 74.454 1,122.155
Pasivos
Depésitos recibidos 724,970 10,328 60,612 36,900 38,149 870,959
Financiamientos recibidos 3,000 64,985 - - 15,723 85,708
Bonos por pagar 33,471 - - - - 33,471
Otros pasivos 32,456 909 753 812 401 35371
795,937 76,222 61,365 37,712 54,273 1,025 509
Partidas fuera de balance 59.950 - - - - 59,950
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Riesgo de Mercado
El Banco estd expuesto al riesgo de mercado que incluye el riesgo de tasa de interés y el
riesgo de moneda.

Riesgo por Tasa de Interés

El Banco estd expuesto a varios riesgos asociados con los efectos de las fluctuaciones que
prevalecen en los niveles de tasa de interés y sus flujos de efectivo. La Administracion del
Banco mantiene controles sobre el riesgo de tasa de mterés.

En efecto, el monto de los ingresos provenientes de los intereses recibidos forman una
parte importante de los ingresos totales y los cambios en las tasas de interés podrian afectar
de mancra desventajosa el balance entre los intereses cobrados sobre los activos financieros
y los intereses pagados sobre las fuentes de financiacidn.

La Unidad de Riesgos dentro de sus funciones, revisa y verifica los reportes que elabora el
Banco con respecto al manejo de operaciones sobre el riesgo de tasa de interés, y elabora
un analisis de sensibilidad basado en un modelo de brecha por vencimiento, aplicando
variantes de (+ -) 0.5% a 2% en tasas de interés (activas y pasivas) para evaluar riesgos de
las mismas, con ¢l proposito que se cumplan las politicas establecidas.

Este factor mitiga el riesgo de tasas por brecha de vencimientos v cambios o variaciones
inesperadas, dentro de los estandares internacionales y locales.

A continuacién se presentan los activos y pasivos clasificados conforme a su fecha de
revision de tasa de interés o por su vencimiento contractual, lo que ocurra primero:

Sin
A la Hasta Hasta Hasta De 1-5 Masde  Causacidon
Vista 90 Dias 180 Dias 1 Afio Afios 5 Aiies  de Interés  Total
(En miles de Balboas de la Repuablica de Panama)

30 de junio de 2009

Activos
Efectivo y depositos
en bancos 19,191 226,590 2,000 - - - - 247,781
Préstamos 86,352 210,523 101,179 60,596 120,735 119,649 1,295 700,329
Activos financieros a valor razonable
a fravés de ganancias o pérdidas - - - - - 2,436 - 2,436
Inversiones disponibles ‘
para la venta - 11,976 3,000 5,428 8,027 43316 - 91,747
Inversiones mantenidas
hasta su vencimiento - 1,692 4,358 1,186 2,547 8,613 - 18,396
Oiros activos 8,682 409 355 36 65 40 8292 17.899
114,225 451.190 110,892 67.266 51,374 174,054 9,587 1,078,588
Pasivos
Depositos recibidos 83,477 274,319 181,256 224,524 67,442 13,123 - 844,141
Financiamientos recibidos - 27,638 25,529 8.467 11,041 - - 72,675
Boros por pagar - - - - 30,771 - - 30,771
Oftros pasivos 14,237 1,330 5,124 307 2,148 579 263 23,988
67714 303.287 211,909 233,298 111,402 13,702 263 971.575
Posicion neta 16,511 148,103 _ (101.017) _{166.032) 39,972 160,352 9,324 107,013
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30 de junio de 2008
Activos
Efective y depdsitos

en bancos
Valores adquiridos

bajo acuerdo de reventa
Préstamos

Activos financieros a valor razonable
a través de ganancias o pérdidas

Inversiones disponibles
para la venta
Inversiones mantenidas
hasta su vencimiento
Otros activos

Pasivos

Depésitos recibidos
Financiamientos recibidos
Bonos por pagar

Otros pasivos

Posicion neta

Sin
Ala Hasta Hasta Hasta De -5 Masde Causacion
Vista 90 Dias 180 Dias 1 Afio Afios 5 Afios ___ de Interés  Total
(En miles de Balboas de la Repablica de Panami)

19,863 125,026 1,000 4,500 3,120 - - 153,509
- - - 500 - - - 500
65,757 128,498 174,723 46,781 145,837 180,675 2,628 744,869
- - - - - 27,780 - 27,780
505 22,367 6,240 4,879 54,905 70,581 - 159,477
1,501 3,433 3,302 1,085 5,421 1,171 - 15,913
11,523 388 358 226 159 42 7381 20,077
96,149 279,712 185,623 57,971 209,442 280249 10,009 1,122.155
96,314 260,945 197,253 264,219 38,605 13,623 - 870,959
- 37,000 27,229 21,479 - - - 85,708
- 33,471 - - - - - 33,471
22,070 1,205 8,709 252 2.006 760 429 35,371
118,384 332.621 233,191 285,950 40,611 14,323 429 1,025,509
(19,235) (52,909} (47,568) _(227.979) _ 168,831 265,926 9.580 96,646

Las tasas activas y pasivas de los principales instrumentos financieros del Banco son las

siguientes:

Activos

Depésitos colocados

Préstamos
Inversiones

Pasivos

Depositos recibidos

Financiamientos recibidos

2009

0.55%
8.02%
7.23%

4.99%
3.72%

2008

2.37%
7.55%
6.58%

4.85%
4.64%

La clasificacion de la cartera de préstamos de acuerdo a la variabilidad de las tasas de

interés es la siguiente:

Tasa fija
Tasa variable

Total de cartera
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Riesgo de Moneda
El Banco mantiene colocaciones en depésito a la vista en moneda EURO vy activos

financieros a valor razonable en Reales (Brasil). Un detalle al 30 de junio de 2009 y 2008
se presenta a continuacion:

2009 2008
Deposito a la vista B/. 329,453 B/ 207,945
Activo financiero a valor razonable 1,106,459 2,168,341

B/, 1435912 B/ ___ 2376.286

Riesgo de Liquidez

El niesgo de hquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con todas sus
obligaciones. ElBanco mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcion minima de
los fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de aita liquidez y limites de
composicion de facilidades interbancarias y de financiamientos.

El Banco maneja el riesgo de liquidez de manera conservadora, considerando que coloca
sus excedentes de tesoreria exclusivamente en forma de depdsitos a corto plazo en bancos
previamente analizados y aprobados por el Comité Ejecutivo y de Crédito, calificados por
las Calificadoras mdas reconocidas a nivel mundial y en instrumentos financieros de
liguidez mmediata.

El flujo de caja del Banco estd diariamente monitoreado cumpliendo las normas
regulatorias de la Superintendencia de Bancos de Panamd, por encima de los indices
exigidos ampliamente.

La Umdad de Riesgos efectiia la revision de liquidez minima del Banco y la liquidez
minima exigida por la Ley. Esta revision se realiza semanalmente, e independientemente al
monitoreo diario de tesoreria.

El Banco mantiene un adecuado nivel de liquidez en funcidén de los requerimientos
minimos regulatorios, siempre por encima de los indices establecidos de forma
conservadora no especulativa, mitigando de esta forma la posible necesidad de fondos v 1a
necesidad de atender casos inesperados o extraordinarios.
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Administracion de Instrumentos Financieros (Continuacion)

A continuacidén se presenta un anilisis de los vencimientos de los activos y pasivos,
determinados en base al periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de
vencimiento contractual, en base a los flujos de efectivo no descontados:

Ala Hasta Hasta Hasta Del-5 Mias de  Sin Venci-
Vista 90 Dias 180 Dias 1 Aiio Ajiigs 5 Aiios miento  Vencidos  Total
(£n miles de Balboas de 1a Repiiblica de Panami)
30 de junio de 2309
Activos
Efectivo v depositos
en bancos 19,191 226,823 2,078 - - - - - 248,090
Préstamos 86,353 129,405 123,862 115,080 255,772 69,654 - 1,295 781,421
Activos financieros a valor
razonable a través de
ganancias o pérdidas - - - - - i 5,095 - - 5,095
Inversiones disponibles
para la venta - 1,329 3,250 6,329 29,513 192,394 - - 232,815
Inversiones mantenidas
hasta su vencimiento - 8 4,235 1,485 5,048 24,120 - - 34,396
Otros activos 8,682 409 355 56 65 40 8292 _ - 17.899

(Vencimiento esperado) 114,226 357.974 133,778 122,950 290,398 291,303 8292 _1.295 1320216

Pasivos

Depésitos recibidos 83,477 279,983 148,084 286,220 72,102 13,518 - - 833,384
Financiamientos recibidos - 11,556 27,023 11,060 10,416 - - - 80,455
Bonos por pagar - 58 58 116 33,246 - - - 3341
Otros pasivos 14,237 1,330 5,124 307 2.148 579 263 _ - 23.988
(Vencimiento contractual) 97,714 313.327 180,289 297,703 117.912 14,097 263 _ - 1,021,305
Posicién neta (786) 44,647 (46,511 (174,733 172,486 271,206 8029 1,295 281,613
30 de junio de 2008

Total activos 98,861 303,528 204,579 92,800 294,440 339,122 7,390 2,363 1,343,083
Total pasivos 124.336 306,818 444.020 96,273 92,632 19,799 291 _ - 1,084,169
Posicién neta {25 475) (3.290) _ (239.441) (3,473) 201,808 319,323 7.099 _2363 2538914

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros ,
El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser
negociados en una transaccidén comin entre las partes interesadas, en condiciones diferentes
a una venta forzada o liguidacion, y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de
mercado, si existe alguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basada en
cotizaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta
de un instrumento financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son el
resultado de las expectativas del mercado para los instrumentos financieros valorados en
una fecha determinada, involucran incertidumbre, por lo tanto, no pueden ser determinadas
con exactitud.
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Administracién de Instrumentos Financieros (Continuacion)
Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacién)

Las siguientes premisas fueron utilizadas por la Administracién en la determinacion del
valor razonable de los instrumentos financieros:

Depositos en bancos
Para los depdsitos en bancos el valor registrado se aproxima al valor estimado de
realizacion, ya que la mayoria de estos depositos tienen vencimientos a corto plazo.

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o perdidas
El valor razonable de estas inversiones se determina sobre la base de las cotizaciones de
mercado el cual se divulga en los estados financieros consolidados. Las inversiones a valor
razonable a través de resultados estan registradas a su valor de mercado.

Inversiones disponibles para la venta

El valor razonable de estas inversiones corresponde al valor presentado en el balance
general consolidado y se determina en funcién de las cotizaciones de mercado de cada una
de las inversiones.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Las iversiones mantenidas hasta su vencimiento estan registradas al costo amortizado que
se aproxima a su valor razonable.

Préstamos

El portafolio de préstamos es sustancialmente a corto y mediano plazo, asimismo se
encuentra ajustado por una provisién acumulada para posibles préstamos incobrables, por
lo que su valor de registro se aproxima a su valor razonable.

Depositos
El valor estimado de los depositos de cuenta corriente y depositos a plazo se aproxima al
valor registrado, debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.

Financiamientos Recibidos v Bonos por Pagar

El valor estimado de realizacion de los financiamientos recibidos y los bonos por pagar se
basa en los acuerdos establecidos sobre los mismos, los cuales se aproximan a su valor de
registro, debido a que mantienen términos y condiciones parecidas a instrumentos de
similar naturaleza.
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16. Instrumentos Financieros Fuera del Balance General

El Banco mantiene instrumentos financieros fuera del balance general consolidado, que
resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgos
de crédito y de liquidez. Entre dichos instrumentos financieros estan las cartas de crédito,
cartas promesa de pago y fianzas. A continuacidn se presenta el resumen de los saldos:

2009 2008
Cartas de crédito B/. 22,698,747  B/.41,602,380
Cartas promesa de pago 6,011,083 17,102,957
Fianzas y caucion judicial 1,413,527 1,244,193

B/. 30,123,357  B/.59,949,530

Las cartas de crédito otorgadas estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento de que el
cliente no cumpla con su obligacién de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en
la aprobacién de compromisos de cartas de c¢rédito y garantias financieras son las mismas
que las que se utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados.

La estructura de vencimiento de las cuentas fuera de balance se presenta a continuacién:

Al 30 de junio de 2009

Ala Hasta Hasta Hasta De 1-5

Vista 90 Dias 180 Dias 1 Aiio Aiios Total
Cartas de crédito - 12,458 2,517 7,298 426 . 22,699
Cartas promesas - 5,237 317 457 - 6,011
Fianzas y caucién judicial - 868 226 283 36 1.413
Total - 18,563 3.060 8,038 462 30,123
Al 30 de junio de 2008

A la Hasta Hasta Hasta De 1-5

Vista 90 Dias 180 Dias 1 Afo Afios Total
Cartas de crédito - 29,226 5,534 6,108 734 41,602
Cartas promesas - 7,32 7,224 1,000 1,550 17,103
Fianzas y caucion judicial - 305 30 910 - 1.245
Total - 36,860 12,788 8018 2,284 59,950
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17.

18.

Administraciéon de Contratos Fiduciarios

El Banco mantenia en administracidon confratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes
que ascendian a B/.15,973,126 (2008: B/.11,731,610). Debido a la naturaleza de estos
servicios, la Administracion considera que no existen riesgos para el Banco.

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Una parte se considera relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de
gjercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas. Los saldos y transacciones con partes relacionadas se
detallan asi:

2009 2008
Saldos
Valores adquiridos bajo acuerdo de reventa B/ - B/ 500,000
Préstamos B/. 62,368,722 B/, 48,797270
Intereses acamulados por cobrar B/ 256,776 B/. 187,916
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones B/ 40.803 B/. 96.016
Deudores varios B/ 10,408 B/. -
Depositos de clientes B/. 124,276,146 B/. 119,422 301
Bonos corporativos por pagar B/, 72.500 B/ 122.500
Intereses acumulados por pagar B/ 1,407,024 B/ 1.352,890
Aceptaciones pendientes B/. 40,803 B/. 96,016
Transacciones
Intereses ganados B/ 3.296.050 B/ 3.584,067
Otros ingresos B/ - B 2,325
(asto de intereses pagados B/._ 5901,134 B/. _7.065,556
Comisiones ganadas B/ 352,831 B/ 408,375
Gastos de comisiones B/. 1,583,563 B/, -
Gastos de alquileres B/ 66,000 B/. 66,000
Compensacion a gjecutivos claves B/. 460,059 B/. 478,912
Riesgos Fuera del Balance
Cartas de crédito B/, 2247037 B/ 12734715
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19.

20.

Provision para Impuesto sobre la Renta

La provisién para el impuesto sobre la renta es la siguiente:

2009 2008
Impuesto corriente B/. 1,910,578 B/. 1,795,027
Impuesto diferido (Nota 9) (52.321) 100,101

B/ 1,858,257 B/, _1.895.128

Adecuacion de Capital

El Banco controla su adecuacién de capital utilizando porcentajes comparables a aquellos
sugeridos por el Comité de Basilea en su Regulacidn Bancana y Practicas de Supervision.
Los porcentajes de adecuacion de capital miden la adecuacion del capital comparando el
capital elegible del Banco con los activos del balance general, contingencias fuera del
balance y otras posiciones de riesgo a un monto ponderado.

La estrategia del riesgo de mercado utilizada por el Banco para calcular sus requerimientos
de capital cubre los riesgos generales de mercado de las operaciones del Banco, asi como
los riesgos especificos de deudas e inversiones en acciones incluidas en el portafolio de
riesgo. Los activos son medidos de acuerdo con categorias especificas del riesgo crediticio,
siendo asignado un porcentaje medido de riesgo de acuerdo con el monto del capital
necesario para cubrir los riesgos mencionados. Cinco categorias para medir los riesgos son
aplicadas (0%, 10%, 20%, 50% y 100%). Por ejemplo, el efectivo y los préstamos
garantizados con efectivo tienen riesgo de cero, que significa que no se requiere un capital
para amparar los activos registrados. Las mejoras y equipos tienen riesgo de 100% que
significa que deberd estar amparado con un capital igual al 8% del valor registrado.
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20.

21.

Adecuacion de Capital (Continuacién)

El monto del riesgo ponderade para los activos y compromisos del Banco se detalla a

continuacion:
Monto
Saldo Ponderado

Activos

Efectivo B/. 1,409,519 B/ -

Depdsitos en bancos 246,529,914 45,867,997

Préstamos 704,279,107 487,025,537

Inversiones 114,463,518 74,768,022

Active fljo 4,991,081 4,991,081

Oftros activos 6.914,712 6.874.713
Total de activos 1,078,587,851 619,527,350
Contingencias

Cartas de crédito 22,698,747 11,349,374

Garantias 7424611 3,712,306
_ Lineas de crédito pendiente por desembolsar 8,101,097 4.050.548
Total de contingencias 38.224.455 19.112.228

Total de activos ponderados de riesgo

Fondos de capital disponibles

B/ 1,116,812.306

B/ 638,639,578

B/ 107013138

Porcentaje de adecuacion de capital - 2009 16.76%
Porcentaje de adecuacion de capital — 2008 11.93%
Porcentaje minimo de adecuacion de capital regulatonio 8%

Informacion de Segmentos

Segmento Bancario

La principal actividad del Banco es prestar servicios bancarios dentro de la economia
nactonal, la Zona Libre de Colén y en menor proporcion, Centro y Sur América. Los
esfuerzos dentro de este segmento estin dirigidos principalmente a la banca corporativa y
operaciones de mercado exterior. Entre los servicios bancarios que se ofrecen a la banca
corporativa estdn: financiamientos de capital de trabajo, financiamientos interinos de
construccién, financiamiento de inventario, hipotecas comerciales, de operaciones de
comercio exterior, sindicaciones y participaciones, entre otras, aunado a la prestacion de
servicios bancarios inherentes al negocio comercial.
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21. Informacion de Segmentos (Continuacion)

Segmento de Arrendamiento

Este segmento ofrece bienes muebles a empresas y personas naturales, a través de contratos
de arrendamiento financiero para la adquisicion de equipos de trabajo y otros bienes
muebles, con un plazo que varia entre 36 y 84 meses. Los bienes que se financian a través
de arrendamientos son: vehiculos comerciales y particulares, equipo pesado, equipos de
oficina, equipos médicos, y equipos industriales, entre otros. Estos arrendamientos en su
mayoria estan dirigidos al sector comercial.

Segmento de Factoraje

Los servicios ofrecidos por este segmento de negocios son las operaciones conocidas como
factoring o compra a través de cesién o no de documentos negociables tales como las
facturas, contratos, érdenes de compra, cheques, letras de cambio y cualesquiera otro
documento que en virtud de su condicién legal pueda ser cesionado y negociado como
mnstrumento de financiamiento. Los instrumentos pueden ser emitidos por instituciones
tanto privadas como de Gobiemno y tienen la cualidad de ser cancelados en corto plazo,
entendiéndose, 30, 60, 90 y hasta 180 dias como tipico periode de negociacion.

Segmento de Consumo

Este segmento de negocios ofrece préstamos personales principalmente al sector de
jubilados y pensionados, empleados publicos con carrera administrativa y empleados de la
Autoridad del Canal de Panama. El enfoque principal esta dirigido a préstamos de 36 hasta
84 meses de plazo.

30 de _junio de 2009

Total

Banca Arrendamientos Factoraje Financiera Eliminaciones Consolidado

Ingresos por intereses B/ 71,800,586 B/ 3,696,361 B/ 2,953,270 B/ 4,797,779 B/ (10,268,886} B/ 72,985,110
Gastos de intereses y

provisiones, netas 51,807,870 3,214,664 2,362,623 4,359,110 (10,330,970} 51,813,297
Otros ingresos (gastos) 56,507 156,512 868,800 317,562 {1,894} 1,398,487
Gastos generales y

administrativos 5,628.974 265.467 400,271 441,666 (1,894} 6.734.484
Utilidad del segmento

antes de! impuesto

sobre la renta B/ 14,426,249 B/ 372,742 BL. 1060176 B/ 114,565 B/ (137916 B/ 15,835,816
Activos del segmento Bl 10062892543 BL 37188190 B/ 31033702 B 53303006 DBA(135,729,680) B/ 1.078,587.851
Pasivos del segmento B/ 986500364 B/ 36746722 B/ 30030078 B/_33.238246 BA(134.941,597) BL 971,574,713
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21.

22, Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

Informacion de Segmentos (Continuacion)

30 de_junio de 2008
Total
Banca Axrendamientos Factoraje Financiera Eliminaciones Consolidado

Ingresos por intereses B/. 66,365,829 B/ 2,780,884 B/ 2,588,985 B/ 4,887,668 B/ (7,898428) B/ 68,724,938
Gastos de intereses y

provisiones, netas 51,351,476 2,279,842 2,023,303 4,780,762 (7,852,456) 52,582,925
Otros ingresos (gastos) 7,075,096 107,140 (97,123) 602,628 (2,845) 7,684,896
Gastos generales y

administrativos 5,437,257 246424 393,535 698,018 (2,845) 6,772,389
Utilidad del segmento

antes del impuesto

sobre Ja renta B 16,652,192 BL 361.758 B/ 75006 B/ 11,516 B/ (45.972) BL 17,054,520

Activos del segmento

Pasivos del segmento

B/ 5,247,343

BL_1.017.984.649

Bi 37551902 B/ 32414020 B/ 53,296,537

BA(116.354.142) B/ 22,155,664

B 37,386,178 DB/ 32395710 B/ 53446907 BL(115.703.976) BL. 1025500463

El Banco efectia estimaciones y supuestos que afectan las sumas reportadas de los activos

y pasivos dentro del siguiente periodo fiscal.

Los estimados y decisiones son

continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros factores,
mcluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las

circunstancias.

(a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos

El Banco revisa su cartera de préstamos periddicamente para evaluar el deterioro en
base a los criterios establecidos en el Acuerdo No.6-2000. Al determinar si una pérdida
por deterioro debe ser registrada en el estado de resultados, el Banco toma decisiones en
cuanto a si existe una informacién observable que indique que existe una reduccion del
valor del préstamo. Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha
habido un cambio adverso en la condicion de pago de los prestatarios.

(b) Deterioro de inversiones de capital disponibles para la venta

El Banco determina qué inversiones disponibles para la venta estdn desmejoradas
cuando ha habido una declinacién significativa o prolongada en el valor razonable por
debajo de su costo. Esta determinacion de qué es significativa o prolongada requiere la
utilizacion del juicio. Al realizar esta evaluacion, el Banco evalia entre otros factores,
la volatilidad normal en el periodo de la accién. Adicionalmente, el deterioro puede ser
apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud financiera del emisor,
desempefio de la industria y el sector, cambios en la tecnologia y fluyjos de efectivo
operativos y financieros.
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22,

23.

24.

Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos (Continuacion)

(c) Valores mantenidos hasta su vencimiento

El Banco utiliza el Acuerdo No.7-2000 y la NIC 39 para clasificar los activos
financieros con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo mantenidos hasta su
vencimiento. Esta clasificacion requiere un juicio significativo. Al realizar este juicio,
el Banco evalla su intencién y capacidad para mantener dichas inversiones hasta su
vencimiento. Si el Banco deja de mantener estas inversiones hasta su vencimiento por
otro motivo que no sean las circunstancias especificas permitidas por la norma, se
requerira reclasificar la categoria completa como disponible para la venta.

(d) Valor razonable
El valor razonable de los instrumentos financieros que no se cotizan en los mercados
activos es determinado usando técnicas de valuacién. Cuando las técnicas de valuacion
son usadas para determinar los wvalores razonables, son validadas y revisadas
periddicamente por personal calificado.

Compromisos

En el curso normal del negocio, ¢l Banco mantiene compromisos por contratos no
cancelables sobre arrendamientos de propiedad en alquiler. Los valores futuros de los
alquileres bajo contratos no cancelables es el siguiente:

2009 2008

Hasta 1 afio B/. 84,000 B/. 41,800
De 1l a5 afios 40.000 166,000

B/, 124000 B/.___ 207,800

Comisiones Ganadas

Las comisiones ganadas se detallan asi:

2009 2008
Comisiones ganadas préstamos B/. 2,083,677 B/. 2,879,700
Comisiones ganadas cartas de crédito 479,458 545,212
Comisiones ganadas cobranzas 1,077,195 1,239,655
Comisiones ganadas otras 720,944 538,691

B/. 4361274 B/ 5,203,258
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26.

27.

Otros Ingresos

Los otros ingresos se detallan asi:

2009 2008
Recuperacién de cartera B/. 49,509 B/. 55,211
Alquileres de oficinas 61,200 79,200
Gastos recuperados de clientes 298,408 294,767
Ganancia por venta de bienes arrendados 160,913 137,070
Ingreso por morosidad 559,523 499,916
Otros ingresos financieros 113.110 154,155

B/, 1,242 663 B/. 1220319

Otros Gastos

Los otros gastos se detallan asi:

2609 2008
(Gasto de seguros B/. 26,674 B/. 33,875
Comunicaciones 142,325 114,184
Electricidad y agua 172,691 154,160
Afiliaciones 52,684 38,435
Mantenimiento y aseo 285,188 300,083
Seguridad y vigilancia 97,090 88,382
Cargos bancarios 226,336 265,110
Misceléneos _ 195,135 428,935

B/, 1,198,123 B/. 1423164

Contingencias

El Banco mantiene varios reclamos, y acciones legales derivados del curso normal del
negocio. En opinidn de la Administracion, la disposicién final de estos asuntos no tendra
efecto adverso en la posicidn financiera, el desempefio financiero o liquidez del Banco,

Al 30 de junio de 2009, existia un juicio ordinario en contra de un grupo de bancos entre

los cuales se encontraba Banco Aliado, S. A., el cual fue resuclto a favor del Banco segiin
Auto No.1060/264-05 de 28 de julio de 2009. '
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Activos
Efectivo

Depositos en bancos:
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos del exterior
A plazo en bancos locales
A plazo en bancos del exterior
Total de depdsitos en bancos

Préstamos:
Sector interno
Sector externo

Menos:
Provisién acumulada para préstamos
incobrables
Comisiones cobradas no ganadas
Préstamos, neto

Activos financieros a valor razonable
a traves de ganancias o pérdidas

Inversiones disponibles para la venta
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Bienes inmuebles, mobiliario, equipo ¥ mejoras a la
propiedad arrendada, neto

Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar:
Sobre inversiones
Sobre depdsitos a plazo
Sobre préstamos
Gastos pagados por anticipado
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones
Bienes recibidos en dacion de pago
Impuesto sobre la renta diferido
Deudores varios
Otros
Total de activos varios

Total de activos

Total Consolidado

Eliminaciones

Banco
Aliado, 8. A.

Aliado
Leasing, S. A.

Aliado
Factoring, S. A.

Financiera
Davivienda, 8, A.

B/. 1,409,519

13,602,660

4,178,761
109,936,875
118,653,319

246,371,615

638,207,140

72,186,398

710,393,538

7,814,993
2,249,193

700,329,332

2,436,196
91,746,543

18,396,005

4,991,081

1,884,774
158,299
3,949,755
313,146
160,853
721,000
2,186,865
2,660,366
872,482

B/ -

(1,745,807)

(21,200,000)

B/. 1,408,819

13,573,272
4,178,761
109,936,875
118,653,319

(22,945,807

246,342,227

B/. 450

463,415

4,000,000

B/. 100

283,068

11,100,000

B/. 150

1,008,712

6,100,000

111,917

111,917

540,756,136
72,186,398
612,942,534

7,015,619
§99,810

4,483,415

11,383,068

7,108,712

31,977,484

19,723,602

45,638,001

31,977,484

292,289

19,723,602

403,421
423,818

45,638,001

103,664
925,565

111,917

605,027,105

12,907,540

(1106,500,000)

(864,118)
(631,672

(900,000}

2,436,196
91,746,543

128,896,005

4,937,947

2,748,892
158,299
3,372,840
145,293
160,853
721,000
1,960,107
1,115,657
1,714,760

31,685,195

18,896,363

44,608,772

(2,395,790)

B/. 1,078,587,851

Bl.  (135,729,680)

12,097,701

4,973

57,055
136,773
38,471

767,158
14,700

1,178

388,792

19,472

313,314
31415

46,983

185,825
440,142
109,910

226,758
464,237
11,607

1,014,157

752,993

1,438 479

B/ 1,092,892,543

B/. 37,188,190

B/ 31,033,702

B/ 53,203,096

Véase el Informe de los Auditores Independientes que se acompafia.
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Pasivos y Patrimonio del Accionista

Depasitos:
A la vista - locales
A la vista - extranjeros
De ahorros
A plazo fijo - locales
A plazo fijo - extranjeros
Total de depdsitos

Financiamientos recibidos
Bonos corporativos por pagar

Otros pasivos:
Giros, cheques de gerencia y
cheques certificados
Intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pendientes
Impuesto sobre la renta diferido
Acreedores varios
Otros

Total de otros pasivos
Total de pasivos

Patrimonio del accionista
Capital pagado
Acciones preferentes
Utilidades no distribuidas (déficit acumulado)
Cambio en inversiones disponibles para la

venta

Cambio en inversiones mantenidas al
vengimiento

Total de patrimonio del accionista

Total de pasivos y patrimonio del accionista

Total Consolidade

B/ 67,229,892
16,247,364

15,581,275
589,622,306
155,460,258

Eliminaciones

Banco
Aliado, S. A.

844,141,095

B/ (2,391,316)

(21,200,000)

B/. 69,621,208
16,247,364

15,581,275

610,822,306
155,460,258

Aliado
Leasing, S. A.

Aliado
Factoring, S. A.

Financiera
Davivienda, S. A.

72,674,682

30,770,868

3,199,101
8,804,628
160,853
398,063
9,151,001
1,774,422

(23,591,316}

867,732,411

B/. -

B/. -

B/ -

23,988,068

(110,500,000}

(1,495,750}

645,509

72,674,682

30,770,868

3,199,101
9,436,300
160,853

2,074,055
452,094

33,500,000

350,625

898,063
832,866
1,165,168

25,000,000

80,160

4,907,680
43,138

52,000,000

433,333

690,891
114,022

(850,281}

15,322,403

971,574,713

70,000,000
30,000,000
20,093,892
(12,77%,827)

(308,927)

(134,941,597}

986,500,364

3,246,722

5,030,978

1,238,246

(900,000)

111,917

70,000,000
30,000,600
19,472,933
(12,771,827)

(308,927)

36,746,722

30,030,978

53,238,246

107,013,138

B/ 1,078,587,851

(788,083)

106,392,179

100,000

341,468

100,000

902,724

700,000

(735,150)

B/. (135,729,680)

B/. 1,092,892,543

441,468

1,002,724

(35,150)

B/. 37,188,190

B/. 31,033,702

B/. 53,203,096

Véase el Informe de los Auditores Independientes que se acompafia.
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Por el afio terminado el 30 de junio de 2009

Ingresos por Intereses sobre
Préstamos
Depdsitos a plazo fijo
Inversiones
Total de ingresos por intereses

Gastos de Intereses sobre
Depbsitos
Financiamientos
Total de gastos de intereses

Ingresos neto por intereses, antes de provisiones

Provisidon para posibles préstamos incobrables
Provision para inversiones disponibles para la venta

Ingresos neto por intereses después de provisiones

Otros Ingresos (Gastos)
Comisiones ganadas
Gastos de comisiones
Dividendos ganados
Pérdida en venta de inversiones
Pérdida no realizada en activos financieros a valor razonable
a través de ganancias o pérdidas
Otros ingresos
Total de otros ingresos

Gastos Generales y Administrativos
Salarios ¥ otros gastos de personal
Honorarios profesionales
Propaganda y promocion
Alquileres
Viajes y transporte
Papeleria y titiles de oficina
Impuestos varios
Depreciacion y amortizacidn
Otros

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta, neto

Utilidad neta

Total Conselidado

B/. 60,657,994
1,545,785
10,781,331

Eliminaciones

72,985,110

41,376,977
4,500,124

BY. (212,184)
(1,060,973)
(8,995,729)

(10,268,886)

(1,060,973)
(9,069,997)

45,877,101

27,108,009

(3,886,399)
(2,049,797)

21,171,813

4,361,274
(1,623,002)
142,425
(1,162,409)

(1,562,464)
1,242,663

(10,130,970)

(137,916)

1,398,487

(137,916)

(262,849)
262,849

(1,894)

3,454,635
386,079
245,354

98,645
134,932
125,230
501,064
590,422

1,198,123

(1,894)

(1,894)

6,734,484

15,835,816

(1,858,257)

(1,894)

B/ 13,977,559

(137,916)

B/. (137,916)

-54.

Banco
Aliado, S, A,

B/, 50,483,741
1,545,785
19,777,060

Aliado
Leasing, 5. A.

71,806,586

42 437,950
4,500,123

B/. 3,612,814
83,547

Aliado
Factoring, S. A.

Financiera
Davivienda, S. A.

B/, 2,221,814
731,456

B/ 4,551,809
245,970

46,938,073

24,868,513

(2,820,000)
(2,049,797

3,696,361

2,917,664

2,917,664

778,697

(297,000)

2,953,270

2,193,224

4,797,779

3,959,110

19,998,716

3,866,308
(1,612,184}
142,425
(1,162,409)

(1,562,464)
384,831

56,507

481,697

149,019
(170,405)

177,898

2,193,224

760,046

(169,399)

3,856,110

838,669

(600,000)

590,647

391,183
{101,924)

580,541

2,728,035
277,572
238,378

77,837

128,453

108,221
466,259
546,983
1,057,236

156,512

3,628,974

203,605
23,660
2,287

1,789
6,068
15,181
4,390
8,487

869,800

238,669

217,613
(1,338)

101,287

317,562

333,131
18,429
2,440
609
3,834
2,612
2,232
36,984

14,426,249

(1,686,152}

265,467

B/ 12,740,097

372,742

(96,998)

400,271

189,864
66,418
2,249
20,808
4,081
7,107
17,012
36,817
97,310

441,666

1,060,176

(75,762)

B/, 275,744

Véase el Informe de los Auditores Independientes que se acompafia.

B/ 984,414

114,565

655

B/ 115,220




Banco Aliado, S. A. y Subsidiarias

Consolidacion del Estado de Cambios en el Patrimonio del Accionista
Por el aio terminado el 30 de junio de 2009

Banco Aliado Aliado Financiera

Total Consolidado Eliminaciones Aliado, S. A, I.easing, S. A. Factoring, S. A. Davivienda, S. A.
Capital Pagado
Saldo al 30 de junio de 2008 B/ 90,000,000 B/. (9006,000) B/. 90,000,000 B/ 100,000 B/. 100,000 B/ 700,000
Capitalizacién de utilidades 19,000,000 - 10,000,000 - - -
Emision de acciones preferentes - - - - - -
Saldo al 30 de junio de 2009 B/, 100,000,000 B/. (500,000) B/. 100,000,000 B/ 100,000 B/, 100,000 B/ 700,000
Utilidades no Distribuidas
Saldo al 30 de junio de 2008 18,549,665 249,833 19,166,168 65,724 (81,690) (850,370)
Capitalizacion de utilidades (10,000,000) - (10,000,000) - - -
Dividendos pagados de acciones preferentes (2,433,332) - {2,433,332) - - -
Thtilidad (pérdida) neta 13,977,559 (137,916} 12,740,097 275,744 084,414 115,220
Saldo al 30 de junio de 2009 B/, 20,093,892 B/. 111,917 B/. 19,472,933 B/ 341,468 B/ 902,724 B/ (735,150}
Cambio en inversiones
Saldo al 30 de junio de 2008 B/ (11,903,464) B/ - B/ (11,903,464) B/ - B/ - B/ -
Amortizacién 7,272 - 7,272 - - -
Ganancia transferencia a resultados 256,716 - 256,716 - - -
Cambio neto en el valor razonable de las inversiones disponibles para la venta (1,441,278) - (1,441,278} - - -
Saldo al 30 de junio de 2009 B/. (13,080,754) B/. - B/ (13,080,754} B/, - B/. - B/. -
Total en el Patrimonio del Accionista
Saldo al 30 de junio de 2008 B/ 96,646,201 B/, (650,167) B/. 97,262,704 B/. 165,724 B/. 18,310 B/ (150,370)
Cambios netos durante el afio 12,800,269 (137,916) 11,562,807 275,144 984,414 115,220
Dividendos pagados (2,433,332) - (2,433,332) - - -
Saldo al 30 de junio de 2009 B/ 107,013,138 B/, (788,083) B/. 106,392,179 B/ 441,468 B/ 1,002,724 B/ (35,150}

Véase el Informe de los Auditores Independientes que se acompafia.





